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Α.  Έκθεση διαχείρισης του διοικητικού συµβουλίου της ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. προς την 
Τακτική Γενική συνέλευση των µετόχων 
 
1. Οικονοµική κατάσταση και προοπτική της Εταιρείας 
 
1.1 Σαφής και πραγµατική εικόνα της εξελίξεως των εργασιών και της οικονοµικής θέσεως της Εταιρείας 
 

Η παρούσα χρήση είναι η εικοστή τρίτη και περιλαµβάνει δωδεκάµηνη χρονική περίοδο, ήτοι από 1 Φεβρουαρίου 
2015 έως 31 Ιανουαρίου 2016. 
 
Κατά το χρονικό διάστηµα των δώδεκα µηνών της χρήσεως πραγµατοποιήθηκε κύκλος εργασιών (πωλήσεις) 
ΕΥΡΩ 196.276.456,74 αυξηµένος κατά 6% σε σχέση µε την προηγούµενη χρήση. 
 
Οι δαπάνες διοίκησης στην παρούσα εταιρική χρήση ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 7.073.366,94 ενώ οι δαπάνες διάθεσης 
ανήλθαν σε ΕΥΡΩ 80.031.930,33 και τα έξοδα χρηµατοοικονοµικής λειτουργίας σε ΕΥΡΩ 422.093,48 , 
παρουσιάζοντας αύξηση συνολικά κατά 7,1% περίπου. 
 
Συµπερασµατικά τα συνολικά συγκεντρωτικά εισοδήµατα της χρήσης µετά φόρων της Εταιρείας διαµορφώθηκαν 
σε ΕΥΡΩ 1.365.473,39 έναντι ΕΥΡΩ 864.714,71 της προηγούµενης χρήσης.  

 
Η Εταιρεία δεν έχει στην κατοχή της χρεόγραφα και καταθέσεις σε συνάλλαγµα. 
 
Αναφορικά µε το χρόνο καταβολής των µερισµάτων σε περίπτωση διανοµής κερδών, σηµειώνεται καταρχήν ότι 
δεν ορίζεται ρητά εκ των διατάξεων συγκεκριµένο χρονικό σηµείο, από το οποίο και έπειτα δύναται να 
προχωρήσει η Εταιρεία σε καταβολή των µερισµάτων στους δικαιούχους µετόχους. Προϋπόθεση, για τη διανοµή 
µερίσµατος είναι η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων και η έγκριση αυτών από τη γενική συνέλευση της 
εταιρείας. Από και δια της εγκρίσεως των οικονοµικών καταστάσεων αυτών, ο µέτοχος έχει απαίτηση προς 
καταβολή του µερίσµατος. Επιπρόσθετα, σύµφωνα µε το άρθρο 44α παρ. 2 εδ. 2 ΚΝ 2190/1920, το προς 
διανοµή ποσό καταβάλλεται τους µετόχους µέσα σε δύο µήνες από την απόφαση της τακτικής Γενικής 
Συνέλευσης που ενέκρινε τις ετήσιες οικονοµικές καταστάσεις (ανώτατο όριο εξόφλησης). 

 
1.2 Πληροφορίες για την προβλεπόµενη πορεία της Εταιρείας και για τις δραστηριότητες στον τοµέα έρευνας 

και ανάπτυξης 
 

Όσον αφορά στη µελλοντική πορεία των εταιρικών υποθέσεων, στόχος της Εταιρείας είναι η αύξηση των 
πωλήσεων της, καθώς και η στήριξη του καλού ονόµατος της Εταιρείας στην αγορά και της εµπιστοσύνης του 
καταναλωτικού κοινού στα προϊόντα µε την επωνυµία ZARA τα οποία εµπορεύεται η Εταιρεία. Επίσης στόχος της 
Εταιρείας είναι η περαιτέρω επέκταση του δικτύου πωλήσεων. 
∆εν υπάρχουν δραστηριότητες στον τοµέα Έρευνας και Ανάπτυξης. 
 

1.3 Σηµαντικές ζηµιές που υπάρχουν κατά το χρόνο υποβολής της έκθεσης 
 

∆εν υπάρχουν. 
 
 
1.4 Σηµαντικές ζηµιές που αναµένονται να προκύψουν στο µέλλον από ενδεχόµενα γεγονότα 
 
        ∆εν υπάρχουν. 

 
   
1.5 Σηµαντικά γεγονότα που έχουν συµβεί µέσα στο χρονικό διάστηµα από τη λήξη της χρήσεως µέχρι την 

υποβολή της έκθεσης 
 

• Σύµφωνα µε την έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 8/3/2016 η Εταιρεία προχώρησε στις δυο ακόλουθες 
πράξεις: 
α) Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού διαφορά αξίας µετοχών υπέρ το άρτιο ποσού ΕΥΡΩ 9.584.610,00 



 

   

β) ) Έχει αποφασίσει την µείωση µετοχικού κεφαλαίου ποσού 19.945.920,00 µε την επιστροφή των 
µετρητών προς τους µετόχους. Εκκρεµεί η καταβολή του συγκεκριµένου ποσού. 

• Σύµφωνα µε την έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 7/3/2016 η Εταιρεία προχώρησε σε διανοµή µερισµάτων 
στους µετόχους της ποσού ΕΥΡΩ 385.868,82.Τα  συγκεκριµένα ποσά καταβλήθηκαν στους µετόχους στις 
15/03/2016. 

 
1.6 Ύπαρξη υποκαταστηµάτων της Εταιρείας 

 

α/α ∆ιεύθυνση υποκαταστήµατος 
Αντικείµενο εργασιών 

υποκατ/µατος 

1 
ΑΝ∆ΡΕΑ ΠΑΠΑΝ∆ΡΕΟΥ 19 & 
ΕΜΜΑΝΟΥΗΛ ΠΑΠΠΑ, ∆ΡΑΜΑ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

2 ΑΡΙΣΤΟΜΕΝΟΥΣ 277, 24100, ΚΑΛΑΜΑΤΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

3 ΕΡΜΟΥ 9, ΑΘΗΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

4 ΗΡΩΩΝ ΠΟΛΥΤΕΧΝΕΙΟΥ 28, ΠΕΙΡΑΙΑΣ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

5 ΠΑΤΗΣΙΩΝ 138, ΑΘΗΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

6 ΕΡΜΟΥ 47, 10563 ΑΘΗΝΑ  
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

7 
ΕΛ.ΒΕΝΙΖΕΛΟΥ 135-137, 17672 
ΚΑΛΛΙΘΕΑ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

8 ΤΣΙΜΙΣΚΗ 45, 54623 ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ  
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

9 ΣΩΤΗΡΟΣ ∆ΙΟΣ 27, ΠΕΙΡΑΙΑΣ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

10 ΡΟΥΣΒΕΛΤ 15, ΛΑΡΙΣΑ  
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

11 ΜΑΙΖΩΝΩΣ 64, ΠΑΤΡΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

12 ΣΤΑ∆ΙΟΥ 59, ΑΘΗΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

13 ΣΚΟΥΦΑ 22, ΑΘΗΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

14 ΧΑΡ. ΤΡΙΚΟΥΠΗ 28, ΙΩΑΝΝΙΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

15 ΚΥΡΙΑΖΗ 40, ΚΗΦΙΣΙΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

16 
Γ. ΠΑΠΑΝ∆ΡΕΟΥ&ΕΘΝ. ΑΝΤΙΣΤΑΣΕΩΣ, 
Ν.ΜΟΣΙΝΟΥΠΟΛΗ ΚΟΜΟΤΗΝΗ  

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

17 Λ. ΗΡΑΚΛΕΙΟΥ 336  Ν. ΙΩΝΙΑ ΑΘΗΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

18 ΜΙΧΑΗΛ ΚΑΡΑΟΛΗ & ΕΛΠΙ∆ΟΣ, ΞΑΝΘΗ  
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

19 ΠΑΤΗΣΙΩΝ 147, ΑΘΗΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

20 11 ΧΛΜ. ΕΘΝΙΚΗΣ Ο∆ΟΥ ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗΣ 
- ΝΕΩΝ ΜΟΥ∆ΑΝΙΩΝ, ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

21 AN∆ΡΕΑ ΠΑΠΑΝ∆ΡΕΟΥ 35, MΑΡΟΥΣΙ 
"THE MALL ATHENS" 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

22 AΒΕΡΩΦ 6 & KΩΣΤΗ ΠΑΛΑΜΑ, KΑΒΑΛΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

23 
A. ΠΑΠΑΝ∆ΡΕΟΥ 21 & ΜΕΛΩ∆ΟΥ, 
ΧΑΛΑΝ∆ΡΙ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

24 K. ΠΑΛΑΙΟΛΟΓΟΥ 16, NEA ΣΜΥΡΝΗ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

25 Λ. ΗΡΑΚΛΕΙΟΥ 297-299, N. IΩNIA 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 
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26 ΓΡ. ΛΑΜΠΡΑΚΗ 40, ΡΟ∆ΟΣ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

27 ΚΑΠΟ∆ΙΣΤΡΙΟΥ 15, ΛΑΜΙΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

28 ΓΚΟΡΤΣΟΛΟΓΟΥ 57 -67, ΣΠΑΡΤΗ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

29 
ΒΕΝΙΖΕΛΟΥ 15 & ΑΡΙΣΤΟΤΕΛΟΥΣ, 
ΒΕΡΟΙΑ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

30 
Λ. ΚΗΦΙΣΙΑΣ 37 & ΣΠΥΡΟΥ ΛΟΥΗ, 
ΜΑΡΟΥΣΙ ''GOLDEN HALL'' 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

31 
∆ΑΙ∆ΑΛΟΥ 24 & ΒΥΖΑΝΤΙΟΥ, ΗΡΑΚΛΕΙΟ 
ΚΡΗΤΗΣ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

32 ΣΤΑ∆ΙΟΥ 32 & ΚΟΡΑΗ 2, ΑΘΗΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

33 
ΥΨΗΛΑΝΤΟΥ 9 & ΚΑΡΑΪΣΚΑΚΗ, 
KAΡ∆ΙΤΣΑ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

34 ΜΠΟΥΦΙ∆ΟΥ 15, ΛΙΒΑ∆ΕΙΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

35 AΓ. ΙΩΑΝΝΟΥ 21, AΓΙΑ ΠΑΡΑΣΚΕΥΗ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

36 
ΓΙΑΝΝΙΤΣΩΝ 61 KΩΛΕΤΗ & ΡΟΥΛΙΑ, 
ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

37 MEΡΑΡΧΙΑΣ 13, ΣΕΡΡΕΣ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

38 ΑΣΚΛΗΠΙΟΥ 35, ΤΡΙΚΑΛΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

39 
Λ. ∆ΗΜΟΚΡΑΤΙΑΣ 216-218, 
ΑΛΕΞΑΝ∆ΡΟΥΠΟΛΗ 

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

40 ΕΛ. ΒΕΝΙΖΕΛΟΥ 24, ΒΟΛΟΣ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

41 ΣΚΑΛΙ∆Η 45, ΧΑΝΙΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

42 ΑΒΑΝΤΩΝ 39, ΧΑΛΚΙ∆Α 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

43 ΧΑΡ. ΤΡΙΚΟΥΠΗ 17, ΙΩΑΝΝΙΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

44 Λ. ΒΟΥΛΙΑΓΜΕΝΗΣ 276, ΑΘΗΝΑ 
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

45 
ΤΣΙΜΙΣΚΗ 46 & ΚΑΡΟΛΟΥ ΝΤΗΛ, 54623 
ΘΕΣΣΑΛΟΝΙΚΗ  

Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

46 ΜΕΤΑΞΑ 36 , ΓΛΥΦΑ∆Α  
Λιανικό Εµπόριο Ενδυµάτων-
Υποδηµάτων 

 

 

  
1.7  Περιβαλλοντικά και Εργασιακά Θέµατα 

Έχουν εκπληρωθεί όλες οι υποχρεώσεις , τυπικές και ουσιαστικές που υπαγορεύονται από την Ελληνική 
Νοµοθεσία , όσον αφορά  θέµατα εργατικά και περιβαλλοντικά. 
Η εταιρεία δεν αντιµετωπίζει εργασιακά θέµατα.  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

   

 
 
 
2. Ανάλυση των γηπέδων και κτιρίων 

 

Είδος Θέση 
Κατ/µα Πατησίων 138 & Κεφαλληνίας, Αθήνα 
Κατ/µα Ελ. Βενιζέλου 135-137, Καλλιθέα 
Κατ/µα Σωτήρος ∆ιός 27, Πειραιάς 
Κατ/µα Ρούσβελτ 8, Λάρισα 
Κατ/µα Σταδίου 59, Αθήνα 

 
 
3. Οικονοµικοί ∆είκτες 
 
Οι κυριότεροι οικονοµικοί δείκτες είναι οι ακόλουθοι: 
 

 
 

 
 
 

4. ∆ιαχείριση χρηµατοοικονοµικών κινδύνων 
 
Η Εταιρεία παρακολουθεί και εξετάζει σε συνεχή βάση µέσω των εντεταλµένων οργάνων της τη διαχείριση των 
χρηµατοοικονοµικών κινδύνων και την έκθεσή της στους κινδύνους αυτούς. Η Εταιρεία δεν αντιµετωπίζει 
συναλλαγµατικό κίνδυνο, γιατί δεν έχει απαιτήσεις ή υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα. Σε ότι αφορά στον κίνδυνο 
ρευστότητας, η Εταιρεία αντιµετωπίζει τον κίνδυνο αυτό µέσω των αναγκαίων διαθεσίµων που διαθέτει και του 
προγράµµατος εισπράξεων και πληρωµών που καταρτίζει σε τακτική βάση, αλλά και κυρίως µέσω των δανείων που 
λαµβάνει περιοδικά από εταιρείες του Οµίλου της µητρικής της. Η Εταιρεία δεν αντιµετωπίζει πιστωτικό κίνδυνο διότι 
πραγµατοποιεί κυρίως λιανικές πωλήσεις µετρητοίς.  
 

Α/Α Αριθµοδείκτης Περιγραφή 2015 2014

1 Κεφαλαίου κίνησης
Κυκλοφορούν 
ενεργητικό/βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

112% 83%

2 Ρευστότητας
(Κυκλοφορούν ενεργητικό-
αποθέµατα)/βραχυπρόθεσµες 
υποχρεώσεις 67% 33%

3 Άµεσης ρευστότητας ∆ιαθέσιµα/βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις
60% 18%

4 Ξένων προς ίδια κεφάλαια Ξένα κεφάλαια/ίδια κεφάλαια 43% 39%

5
Βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 
προς Ίδια κεφάλαια

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις/ίδια 
κεφάλαια 45% 40%

6
Ιδίων κεφαλαίων προς σύνολο 
υποχρεώσεις πλέον προβλέψεων

Ίδια κεφάλαια/(σύνολο υποχρεώσεων+ 
προβλέψεων) 186% 200%

7
Κυκλοφορούντος ενεργητικού 
προς σύνολο ενεργητικού

Κυκλοφορούν ενεργητικό/ σύνολο 
ενεργητικού 32% 22%

8 Μικτού κέρδους εκµεταλλεύσεως Μικτά κέρδη/ κύκλο εργασιών 44% 44%

9
Καθαρού κέρδους 
εκµεταλλεύσεως

Ολικά κέρδη εκµεταλλεύσης/κύκλο 
εργασιών 1% 1%

10
Αποδοτικότητας ιδίων κεφαλαίων 
προ αποσβέσεων

Κέρδη χρήσης προ αποσβέσεων/ίδια 
κεφάλαια 20% 19%

11 Λειτουργικών εξόδων
(Κόστος πωληθέντων+λειτουργικά 
έξοδα)/κύκλος εργασιών 100% 100%

12 Λειτουργικών προς πωλήσεις Λειτουργικά έξοδα/κύκλος εργασιών 44% 44%
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Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο έχει την τιµή να θέσει υπό την έγκριση της Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων την 
Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης, Συνολικού Εισοδήµατος, Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων και Ταµειακών Ροών 
της εικοστής τρίτης δωδεκάµηνης χρήσεως (1 Φεβρουάριου 2015 έως 31 Ιανουαρίου 2016) µαζί µε σχετικές 
Σηµειώσεις επί των Οικονοµικών Καταστάσεων, οι οποίες συντάχθηκαν µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς όπως επιτάσσει ο Νόµος 4308/2014.  
 
Ακριβές απόσπασµα από το Βιβλίο Πρακτικών του ∆ιοικητικού Συµβουλίου. 
 

Αθήνα, 20 Ιουνίου 2016 
 
 

Ο Πρόεδρος του ∆.Σ. 
 
 
 
 
 

ΚΑΡΛΟΣ ΜΑΤΟ ΛΟΠΕΘ 
CARLOS MATO LOPEZ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

   

Β. Έκθεση ελέγχου ανεξάρτητου ορκωτού ελεγκτή λογιστή 
 

 
 
Προς τους Μετόχους της Εταιρείας «ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» 
 
Έκθεση Ελέγχου επί των Χρηµατοοικονοµικών Καταστάσεων 
 
Ελέγξαµε τις συνηµµένες χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις της Εταιρείας «ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ», οι 
οποίες αποτελούνται από την κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης της 31ης Ιανουαρίου 2016, τις καταστάσεις 
συνολικού εισοδήµατος, µεταβολών ιδίων κεφαλαίων και ταµειακών ροών της χρήσεως που έληξε την ηµεροµηνία 
αυτή, καθώς και περίληψη σηµαντικών λογιστικών αρχών και µεθόδων και λοιπές επεξηγηµατικές πληροφορίες. 
 
Ευθύνη της ∆ιοίκησης για τις Χρηµατοοικονοµικές Καταστάσεις 
 
Η διοίκηση έχει την ευθύνη για την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση αυτών των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων 
σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή 
Ένωση, όπως και για εκείνες τις εσωτερικές δικλίδες, που η διοίκηση καθορίζει ως απαραίτητες, ώστε να καθίσταται 
δυνατή η κατάρτιση χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων απαλλαγµένων από ουσιώδη ανακρίβεια, που οφείλεται είτε σε 
απάτη είτε σε λάθος. 
 
Ευθύνη του Ελεγκτή 
 
Η δική µας ευθύνη είναι να εκφράσουµε γνώµη επί αυτών των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων µε βάση τον έλεγχό 
µας.  ∆ιενεργήσαµε τον έλεγχό µας σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Ελέγχου.  Τα πρότυπα αυτά απαιτούν να 
συµµορφωνόµαστε µε κανόνες δεοντολογίας, καθώς και να σχεδιάζουµε και διενεργούµε τον έλεγχο µε σκοπό την 
απόκτηση εύλογης διασφάλισης για το εάν οι χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις είναι απαλλαγµένες από ουσιώδη 
ανακρίβεια. 
 
Ο έλεγχος περιλαµβάνει τη διενέργεια διαδικασιών για την απόκτηση ελεγκτικών τεκµηρίων, σχετικά µε τα ποσά και τις 
γνωστοποιήσεις στις χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις.  Οι επιλεγόµενες διαδικασίες βασίζονται στην κρίση του ελεγκτή 
περιλαµβανοµένης της εκτίµησης των κινδύνων ουσιώδους ανακρίβειας των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων, που 
οφείλεται είτε σε απάτη είτε σε λάθος.  Κατά τη διενέργεια αυτών των εκτιµήσεων κινδύνου, ο ελεγκτής εξετάζει τις 
εσωτερικές δικλίδες που σχετίζονται µε την κατάρτιση και εύλογη παρουσίαση των χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων 
της εταιρείας, µε σκοπό το σχεδιασµό ελεγκτικών διαδικασιών κατάλληλων για τις περιστάσεις, αλλά όχι µε σκοπό την 
έκφραση γνώµης επί της αποτελεσµατικότητας των εσωτερικών δικλίδων της εταιρείας.  Ο έλεγχος περιλαµβάνει 
επίσης την αξιολόγηση της καταλληλότητας των λογιστικών αρχών και µεθόδων που χρησιµοποιήθηκαν και του 
εύλογου των εκτιµήσεων που έγιναν από τη διοίκηση, καθώς και αξιολόγηση της συνολικής παρουσίασης των 
χρηµατοοικονοµικών καταστάσεων. 
 
Πιστεύουµε ότι τα ελεγκτικά τεκµήρια που έχουµε συγκεντρώσει είναι επαρκή και κατάλληλα για τη θεµελίωση της 
ελεγκτικής µας γνώµης. 
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Γνώµη 
 
Κατά τη γνώµη µας, οι συνηµµένες χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζουν εύλογα, από κάθε ουσιώδη 
άποψη, την οικονοµική θέση της Εταιρείας «ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ ΑΝΩΝΥΜΗ ΕΤΑΙΡΕΙΑ» κατά την 31η Ιανουαρίου 2016, τη 
χρηµατοοικονοµική της επίδοση και τις ταµειακές της ροές για τη χρήση που έληξε την ηµεροµηνία αυτή σύµφωνα µε 
τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς, όπως αυτά έχουν υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. 
 
Έκθεση επί Άλλων Νοµικών και Κανονιστικών Απαιτήσεων 
 
Επαληθεύσαµε τη συµφωνία και την αντιστοίχιση του περιεχοµένου της Έκθεσης ∆ιαχείρισης του ∆ιοικητικού 
Συµβουλίου µε τις συνηµµένες χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις, στα πλαίσια των οριζόµενων από τα άρθρα 43α 
(παρ.3α) και 37 του κ.ν. 2190/1920. 
 
 

 
Αθήνα,  8 Ιουλίου 2016 

 
Ο Ορκωτός Ελεγκτής Λογιστής 

 
 
 
 
 

Πάρις Ευθυµιάδης 
Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. 18171 

Deloitte. Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καµπάνης Α.Ε. 
Φραγκοκκλησιάς 3α & Γρανικού, 151 25 Μαρούσι 

Α.Μ. Σ.Ο.Ε.Λ. Ε120 
 
 

 
 

       
 
 
 
 
 
 



 

   

 
ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

Γ. Κατάσταση Συνολικού Εισοδήµατος της χρήσεως που έληξε την 31 
Ιανουαρίου 2016 

(όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε ευρώ εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 
 

 

 

ΣΥΝΕΧΙΖΟΜΕΝΕΣ ∆ΡΑΣΤΗΡΙΟΤΗΤΕΣ Σηµ.
01.02.2015 - 

31.01.2016
01.02.2014 - 

31.01.2015

Κύκλος εργασιών 5α 196.276.456,74 185.105.003,95
Κόστος πωλήσεων 5β (109.870.805,44) (103.729.722,91)
Μικτό αποτέλεσµα 86.405.651,30 81.375.281,04

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 5γ 3.764.836,69 4.115.340,17
Έξοδα διοίκησης 5β (7.073.366,94) (6.779.965,02)
Έξοδα διάθεσης 5β (80.031.930,33) (74.981.483,49)
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 5δ (558.149,89) (1.087.645,85)
Αποτελέσµατα προ τόκων και φόρων 2.507.040,83 2.641.526,85

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 5ε 8.543,77 19.910,21
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα 5ε (422.093,48) (497.544,78)
Κέρδη προ φόρων 2.093.491,12 2.163.892,28

Φόροι εισοδήµατος 6 (777.930,02) (482.594,57)

Κέρδη µετά από φόρους 1.315.561,10 1.681.297,71

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα 

Λοιπα συνολικά εισοδήµατα / (ζηµίες) που δεν αναταξινοµούνται στην Κατάσταση 
Αποτελεσµάτων σε µεταγενέστερες περιόδους:
Αναλογιστικά κέρδη και (ζηµίες) επί προγραµµάτων καθορισµένων παροχών 6 70.299,00 (816.583,00)
Φόρος που αντιστοιχεί σε στοιχεία του λοιπού συνολικού εισοδήµατος 6 (20.386,71) 0,00
Λοιπά συνολικά εισοδήµατα / (ζηµίες) της χρήσης, καθαρά από φόρους 49.912,29 (816.583,00)

Συνολικά συγκεντρωτικά εισοδήµατα / (ζηµίες) της χρήσης, καθαρά από φόρους 1.365.473,39 864.714,71

∆.Π.Χ.Α.



 

Οι συνηµµένες σηµειώσεις αποτελούν αναπόσπαστο µέρος των Οικονοµικών Καταστάσεων  12

ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
∆. Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής θέσης της 31ης Ιανουαρίου 2016 

(όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε ευρώ εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 
 

 
 

 

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Σηµ.
Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 7 38.400.675,02 43.897.925,58 47.534.008,06
Επενδύσεις σε ακίνητα 8 1.178.010,39 1.209.016,59 1.240.022,79
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 9 1.003.964,64 1.147.874,52 1.291.559,40
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 10 16.605.923,22 18.443.326,03 20.242.843,02
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 6 2.419.654,06 841.167,75 0,00
Σύνολο µη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 59.608.227,33 65.539.310,47 70.308.433,27

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Εµπορεύµατα 11 11.565.847,99 11.140.903,02 12.155.788,00
Εµπορικές απαιτήσεις 12 163.075,30 102.058,46 73.910,20
Λοιπές απαιτήσεις 13 1.473.077,33 3.153.580,34 3.038.952,05
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 14 15.427.533,57 4.106.506,48 14.121.653,01
Σύνολο  κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 28.629.534,19 18.503.048,30 29.390.303,26

Σύνολο ενεργητικού 88.237.761,52 84.042.358,77 99.698.736,53

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014
Σηµ.

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Ίδια κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 15 11.679.570,00 11.679.570,00 10.489.050,00
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 15 31.257.195,25 31.257.195,25 31.257.195,25
Λοιπά αποθεµατικά 16 5.716.423,81 5.716.423,81 6.906.943,81
Αποτελέσµατα εις νέον 8.750.294,84 7.384.821,45 6.892.766,78
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 57.403.483,90 56.038.010,51 55.545.955,84

Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 17 3.220.139,00 2.962.805,00 1.952.910,00
Μακροπρόθεσµα έσοδα επόµενων χρήσεων 18 1.593.165,35 1.771.617,83 1.950.070,83
Λοιπές προβλέψεις 19 371.027,70 897.089,77 848.694,00
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 6 0,00 0,00 451.500,77
Σύνολο µακροπρόθεσµων υποχρεώσεων 5.184.332,05 5.631.512,60 5.203.175,60

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Εµπορικές υποχρεώσεις 20 3.429.807,90 2.969.773,08 8.284.025,32
Λοιπές υποχρεώσεις 21 16.826.971,42 12.756.325,49 12.220.611,10
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 22 4.610.992,89 6.056.503,50 16.563.534,51
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 23 603.719,41 411.779,64 1.702.980,68
Έσοδα επόµενων χρήσεων 18 178.453,95 178.453,95 178.453,48
Σύνολο βραχυπρόθεσµων υποχρεώσεων 25.649.945,57 22.372.835,66 38.949.605,09

Σύνολο υποχρεώσεων 30.834.277,62 28.004.348,26 44.152.780,69

Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 88.237.761,52 84.042.358,77 99.698.736,53

∆.Π.Χ.Α.
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ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
Ε. Κατάσταση Μεταβολών Ιδίων Κεφαλαίων για τη χρήση που έληξε την 31η  Ιανουαρίου 2016 

(όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε ευρώ εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 

 
 

  
Μετοχικό 
κεφάλαιο 

∆ιαφορά από 
έκδοση µετοχών 

υπέρ το άρτιο 
Λοιπά 

αποθεµατικά 
Αποτελέσµατα εις 

νέον Σύνολο  

Υπόλοιπο, 1 Φεβρουαρίου 2014 10.489.050,00  31.257.195,25  6.906.943,81  6.892.766,78  55.545.955,84  

Κέρδος/ (ζηµία) περιόδου 0,00  0,00  0,00  1.681.297,71  1.681.297,71  
Λοιπά συνολικά εισοδήµατα / (ζηµίες) 0,00  0,00  0,00  (816.583,00) (816.583,00) 
Συγκεντρωτικά συνολικά εισοδήµατα 0,00  0,00  0,00  864.714,71  864.714,71  
Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού 1.190.520,00  0,00  (1.190.520,00) 0,00  0,00  
∆ιανοµή µερισµάτων 0,00  0,00  0,00  (364.870,37) (364.870,37) 
Λοιπά 0,00  0,00  0,00  (7.789,67) (7.789,67) 
Υπόλοιπο, 31 Ιανουαρίου 2015 11.679.570,00  31.257.195,25  5.716.423,81  7.384.821,45  56.038.010,51  

Κέρδος/ (ζηµία) περιόδου 0,00  0,00  0,00  1.315.561,10  1.315.561,10  
Λοιπά συνολικά εισοδήµατα / (ζηµίες) 0,00  0,00  0,00  49.912,29  49.912,29  
Συγκεντρωτικά συνολικά εισοδήµατα 0,00  0,00  0,00  1.365.473,39  1.365.473,39  
∆ιανοµή µερισµάτων 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  
Λοιπά 0,00  0,00  0,00  0,00  0,00  
Υπόλοιπο, 31 Ιανουαρίου 2016 11.679.570,00  31.257.195,25  5.716.423,81  8.750.294,84  57.403.483,90  
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ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

ΣΤ. Κατάσταση Ταµειακών Ροών για τη χρήση που έληξε την 31η Ιανουαρίου 
2016 

(όλα τα ποσά είναι εκφρασµένα σε ευρώ εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 
 
 

  

31.01.2016 31.01.2015

Χρηµατοροές από λειτουργικές δραστηριότητες

Αποτέλεσµα προ φόρων 2.093.491,12 2.163.892,28       

Πλέον ή µείον προσαρµογές για:
Αποσβέσεις και αποµειώσεις ενσώµατων και άυλων παγίων 9.565.204,38       8.491.814,77       
Αναλώσεις ποσών καταβληθέντων σε εκµισθωτές και µεσιτικών εξόδων 1.397.937,96       1.212.045,96       
Προβλέψεις 699.057,71           310.188,77           
Κέρδη και ζηµίες από ζηµιές παγίων 321.145,78           218.871,05           
Χρεωστικοί και πιστωτικοί τόκοι (καθαρό ποσό) 413.549,71           477.634,57           

Πλέον ή µείον µεταβολές λογαριασµών κεφαλαίου κίνησης

(Αύξηση)/ Μείωση αποθεµάτων (424.944,97)         1.014.884,98       
(Αύξηση)/ Μείωση απαιτήσεων 1.828.553,02       444.694,48           
Αύξηση/ (Μείωση) υποχρεώσεων 3.766.022,85       (4.973.135,34)      

19.660.017,56     9.360.891,52       
Μείον:
Πληρωµές για χρεωστικούς τόκους (422.093,48)         (497.544,78)         
Πληρωµές για φόρο εισοδήµατος (2.201.653,77)      (3.077.586,10)      

Καθαρές χρηµατοροές από λειτουργικές δραστηριότητες 17.036.270,31     5.785.760,64       

Χρηµατοροές από επενδυτικές δραστηριότητες

Πληρωµές (εισπράξεις) για απόκτηση (πώληση) παγίων στοιχέιων (4.278.276,38)      (4.948.916,00)      
Χορηγηθέντα δάνεια (καθαρή µεταβολή) -                       -                       
Τόκοι εισπραχθέντες 8.543,77               19.910,21             
Μερίσµατα εισπραχθέντα -                       -                       
Καθαρές χρηµατοροές από επενδυτικές δραστηριότητες (4.269.732,61)      (4.929.005,79)      

Χρηµατοροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες

Εισπράξεις (πληρωµές) από αύξηση (µείωση) κεφαλαίου -                       -                       
Εισπράξεις (πληρωµές) από δάνεια (1.445.510,61)      (10.507.031,01)    
Μερίσµατα πληρωθέντα -                       (364.870,37)         
Καθαρές χρηµατοροές από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες (1.445.510,61)      (10.871.901,38)    

Συµφωνία µεταβολής διαθεσίµων

Καθαρή µεταβολή στα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της χρήσης 11.321.027,09     (10.015.146,53)    
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στην αρχή της περιόδου 4.106.506,48       14.121.653,01     
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα στο τέλος της περιόδου 15.427.533,57 4.106.506,48       

Κατάσταση χρηµατοροών-Ατοµικές χρηµατοοικονοµικές καταστάσεις

(Έµµεση µέθοδος)
Ποσά σε €
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1. Πληροφορίες για την ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 
1.1 Γενικές Πληροφορίες 
 

Η ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. (εφεξής η «Εταιρεία») είναι Ανώνυµη εταιρεία που δραστηριοποιείται στο λιανικό 
εµπόριο ενδυµάτων και υποδηµάτων. Οι Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας περιλαµβάνονται στις 
Ενοποιηµένες Καταστάσεις της εταιρείας Inditex S.A. µε έδρα την Ισπανία. Η Εταιρεία συστάθηκε το 
1993 είναι εγκατεστηµένη στην Ελλάδα και η διεύθυνση της έδρας της είναι Σταδίου 59, Αθήνα. Η 
Εταιρεία είναι εγγεγραµµένη στο Μητρώο Ανωνύµων Εταιρειών (Μ.Α.Ε.) καθώς και στο Γενικό 
Εµπορικό Μητρώο (ΓΕ.ΜΗ.) µε αριθµό 26801/01/B/92/564(98) και 935101000 αντίστοιχα.   O µέσος 
αριθµός  του προσωπικού για τη χρήση που έληξε στις 31.01.2016 ανήλθε σε 1638 άτοµα  (31.01.2015: 
1564, 01.02.2014: 1531).  

 
  
 
Οι µέτοχοι της Εταιρείας µε τα αντίστοιχα ποσοστά συµµετοχής τους αναλύονται ως ακολούθως 
 
Μέτοχος Ποσοστό συµµετοχής 
INDITEX S.A. 74% 
ZARA HOLDING B.V. 26% 

 
 
Επιπλέον πληροφορίες για τη µητρική Εταιρεία και λοιπά συνδεδεµένα µέρη περιλαµβάνονται στη 
σηµείωση 24. 
 
 
Η Εταιρεία µας δραστηριοποιείται στην Ελλάδα από το 1993 στον τοµέα λιανικού εµπορίου ειδών ένδυσης 
και υπόδησης. Είναι µέλος του διεθνούς φήµης Ισπανικού οµίλου Inditex και ηγέτης στο χώρο της. 
Ενηµερωτικά, η Εταιρεία µας έχει σήµερα στην Ελλάδα ένα δίκτυο 46 καταστηµάτων, απασχολεί συνολικά 
1638 άτοµα και οι ετήσιες πωλήσεις για το 2016 ήταν της τάξης των 196 εκατοµµυρίων Ευρώ, ενώ για το 
2015 ήταν 185 εκατοµµύρια Ευρώ. Το µοντέλο της ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ και γενικότερα του οµίλου INDITEX , 
χαρακτηρίζεται από την ευελιξία να προσαρµόζει την παραγωγή στις απαιτήσεις της αγοράς, ελέγχοντας 
την εφοδιαστική αλυσίδα σε όλα τα στάδια του σχεδιασµού, κατασκευής και διανοµής. 
Ακολουθώντας την τάση της αγοράς, καθώς και τις εξελίξεις τόσο στο χώρο της µόδας όσο και στο χώρο 
της πληροφορικής, ο ‘Όµιλος Inditex αποφάσισε κατά το προηγούµενο έτος (Μάρτιος 2015) να 
προχωρήσει στην ανάπτυξη και υλοποίηση καταστήµατος ηλεκτρονικού εµπορίου ZARA στην Ελλάδα, 
µέσω της ιστιοσελίδας “zara.com” .  
 
 
 
 

  



ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

Σημειώσεις επί των Οικονομικών Καταστάσεων της 31
ης

 Ιανουαρίου 2016 

(Τα ποσά σε όλους τους πίνακες και τις σημειώσεις είναι σε Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 

 

  16

 
2. Πλαίσιο κατάρτισης και βάση παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων 
 
2.1 Πλαίσιο Κατάρτισης 

Οι οικονοµικές καταστάσεις έχουν καταρτισθεί σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς (∆ΠΧΑ) καθώς και σύµφωνα µε τις σχετικές ∆ιερµηνείες τους, όπως έχουν υιοθετηθεί από 
την Ευρωπαϊκή Ένωση 
 
Οι παρούσες οικονοµικές καταστάσεις έχουν συνταχθεί σύµφωνα µε την αρχή του ιστορικού κόστους 
και την αρχή της συνέχισης της δραστηριότητας («going concern»). Προκειµένου να εκτιµηθεί αν η αρχή 
της συνέχισης της δραστηριότητας είναι κατάλληλη και επαρκής, η Εταιρεία λαµβάνει υπόψη όλες τις 
διαθέσιµες πληροφορίες για το µέλλον στηριζόµενη σε προϋπολογιστικά µοντέλα, τα οποία εµφανίζουν 
την κερδοφορία της. Η προηγούµενη εµφανίζεται τόσο σε απολογιστικά µοντέλα προηγούµενων ετών 
και ως εκ τούτου συνάδει µε την συνέχιση της δραστηριότητας της. 
 
 

2.2 Βάση παρουσίασης 
 
Οι οικονοµικές καταστάσεις παρουσιάζονται σε ευρώ. ∆ιαφορές που παρουσιάζονται µεταξύ των 
ποσών στις οικονοµικές καταστάσεις και των αντίστοιχων ποσών στις σηµειώσεις οφείλονται σε 
στρογγυλοποιήσεις. Τυχόν µικρές αποκλίσεις οφείλονται σε στρογγυλοποιήσεις των σχετικών ποσών. 
 
Το ∆ιοικητικό Συµβούλιο της Εταιρείας στις 12/11/2015 αποφάσισε την κατάρτιση και δηµοσίευση των 
ετήσιων Οικονοµικών Καταστάσεων για τη χρήση που έληξε την 31η  Ιανουαρίου 2016 σύµφωνα µε τα 
∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς («∆ΠΧΑ»). Η ηµεροµηνία µετάβασης είναι η 1η 
Φεβρουαρίου 2014 και για τον σκοπό αυτό έχουν ετοιµαστεί και παρουσιαστεί συγκριτικές οικονοµικές 
καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής Αναφοράς για τη χρήση που έληξε 
την 31η  Ιανουαρίου 2015 καθώς και η κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης µε βάση τα ∆ΠΧΑ κατά 
την ηµεροµηνία µετάβασης 1η Φεβρουαρίου 2014. Στη σηµείωση 2.4 παρατίθενται λεπτοµέρειες σχετικά 
µε τη µετάβαση στα ∆ΠΧΑ ενώ στη σηµείωση 4 παρατίθενται αναλυτικοί πίνακες που απεικονίζουν τις 
προσαρµογές που έχουν πραγµατοποιηθεί κατά τη µετάβαση από τον Κ.Ν. 2190/1920 - ΕΓΛΣ στα 
∆ΠΧΑ. 
 
Οι συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση που έληξε την 31η Ιανουαρίου 2016, που έχουν 
συνταχθεί σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ,  εγκρίθηκαν από το ∆ιοικητικό Συµβούλιο στις 20/06/2016 και τελούν 
υπό την έγκριση της Ετήσιας Τακτικής Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων.  
 
 

2.3 Σηµαντικές κρίσεις, εκτιµήσεις και υποθέσεις 
 

Η σύνταξη των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ιεθνή Πρότυπα Χρηµατοοικονοµικής 
Αναφοράς απαιτεί όπως η ∆ιοίκηση της Εταιρείας προβαίνει σε σηµαντικές παραδοχές και σε λογιστικές 
εκτιµήσεις και υποθέσεις οι οποίες επηρεάζουν τα δηµοσιευµένα στοιχεία του ενεργητικού και τις 
υποχρεώσεις, όπως επίσης την γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων κατά την 
ηµεροµηνία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων και τα δηµοσιευµένα ποσά εσόδων και εξόδων 
κατά την περίοδο αναφοράς. Τα πραγµατικά αποτελέσµατα µπορεί να διαφέρουν από αυτά τα οποία 
έχουν εκτιµηθεί.  
 
Οι εκτιµήσεις και οι κρίσεις επαναξιολογούνται συνεχώς και βασίζονται τόσο στην εµπειρία του 
παρελθόντος όσο και σε άλλους παράγοντες, συµπεριλαµβανοµένων και των προσδοκιών για 
µελλοντικά γεγονότα τα οποία θεωρούνται λογικά µε βάση τις συγκεκριµένες συνθήκες, ενώ 
επαναξιολογούνται συνεχώς µε την χρησιµοποίηση όλων των διαθέσιµων πληροφοριών. Μεταβολές 
στις κρίσεις είναι πιθανό να επηρεάσουν τα υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων και υποχρεώσεων 
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και τις γνωστοποιήσεις, τη γνωστοποίηση ενδεχόµενων απαιτήσεων και υποχρεώσεων καθώς και τα 
παρουσιαζόµενα έσοδα και έξοδα. 
 

 

Εκτιµήσεις και παραδοχές 
 
Οι βασικές παραδοχές για το µέλλον και  άλλες κύριες πηγές αβεβαιότητας των εκτιµήσεων, κατά την 
ηµεροµηνία αναφοράς, που παρουσιάζουν σηµαντικό κίνδυνο να προκαλέσουν ουσιώδεις 
προσαρµογές στις λογιστικές αξίες των περιουσιακών στοιχείων και των υποχρεώσεων εντός των 
επόµενων οικονοµικών ετών εξετάζονται παρακάτω: 
 
Ωφέλιµη ζωή αποσβέσιµων στοιχείων 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρίας επανεξετάζει τις ωφέλιµες ζωές των αποσβέσιµων στοιχείων σε κάθε χρήση. 
Για την εκτίµηση των ωφέλιµων ζωών των πάγιων περιουσιακών στοιχείων η Εταιρεία λαµβάνει υπόψη 
παράγοντες όπως η τεχνολογική καινοτοµία και τα προγράµµατα συντήρησης. 
 

Φόρος εισοδήµατος 

Η Εταιρία υπόκειται σε φόρο εισοδήµατος από τις ελληνικές φορολογικές αρχές. Για τον καθορισµό των 
προβλέψεων για φόρους εισοδήµατος απαιτούνται σηµαντικές εκτιµήσεις. Υπάρχουν πολλές 
συναλλαγές και υπολογισµοί για τους οποίους ο ακριβής καθορισµός του φόρου είναι αβέβαιος κατά τη 
συνήθη πορεία των δραστηριοτήτων της επιχείρησης. Η Εταιρεία αναγνωρίζει υποχρεώσεις για 
αναµενόµενα θέµατα φορολογικού ελέγχου, βασιζόµενη σε εκτιµήσεις της κατά πόσο θα οφείλονται 
επιπλέον φόροι. Όταν το τελικό αποτέλεσµα από τους φόρους αυτών των υποθέσεων διαφέρει από τα 
ποσά που είχαν αρχικά λογιστεί, τέτοιες διαφορές θα έχουν επίδραση στο φόρο εισοδήµατος και στις 
προβλέψεις για αναβαλλόµενη φορολογία στην περίοδο κατά την οποία τα ποσά αυτά έχουν 
οριστικοποιηθεί. 
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για τις µεταφερόµενες αχρησιµοποίητες 
φορολογικές ζηµίες στον βαθµό που είναι πιθανό ότι θα υπάρξουν επαρκή φορολογικά κέρδη που θα 
συµψηφιστούν µε αυτές τις φορολογικές ζηµίες. Για τον καθορισµό του ύψους της αναβαλλόµενης 
φορολογικής απαίτησης που µπορεί να αναγνωριστεί απαιτούνται σηµαντικές εκτιµήσεις της ∆ιοίκησης 
της Εταιρείας, οι οποίες βασίζονται σε εκτιµώµενα αποτελέσµατα της Εταιρείας, τα οποία 
προσαρµόζονται για να προκύψουν τα µελλοντικά φορολογητέα κέρδη σε συνδυασµό µε τις µελλοντικές 
φορολογικές στρατηγικές που θα ακολουθηθούν. 
 
Προβλέψεις για αποθέµατα 
 
Κατάλληλες προβλέψεις σχηµατίζονται για απαξιωµένα άχρηστα και αποθέµατα µε πολύ χαµηλή κίνηση 
στην αγορά. Οι µειώσεις της αξίας των αποθεµάτων στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία και οι λοιπές 
ζηµίες από αποθέµατα καταχωρούνται στα αποτελέσµατα κατά την περίοδο που εµφανίζονται.  
 
 
 
 
Προβλέψεις για εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις  

 
Οι επισφαλείς απαιτήσεις  αποτιµώνται στα ποσά τα οποία είναι πιθανόν να ανακτηθούν. Οι εκτιµήσεις 
για τα ποσά που αναµένεται να ανακτηθούν προκύπτουν κατόπιν σχετικής ανάλυσης καθώς και από 
την εµπειρία της Εταιρίας σχετικά µε την πιθανότητα επισφαλειών. Λόγω της φύσης των λιανικών 
πωλήσεων που πραγµατοποιεί η εταιρεία η έκθεσή της σε πιστωτικό κίνδυνο είναι µικρή. 
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Αποµείωση ενσώµατων παγίων και επενδύσεων σε ακίνητα 
 
Τα ενσώµατα πάγια και οι επενδύσεις σε ακίνητα ελέγχονται για σκοπούς αποµείωσης όταν γεγονότα ή 
αλλαγές στις συνθήκες υποδηλώνουν ότι η λογιστική αξία µπορεί να µην είναι ανακτήσιµη. Για τον 
υπολογισµό της αξίας χρήσεως η ∆ιοίκηση εκτιµά τις µελλοντικές ταµειακές ροές από το περιουσιακό 
στοιχείο ή την µονάδα δηµιουργίας ταµειακών ροών και του κατάλληλου συντελεστή προεξόφλησης για 
να υπολογίσει την παρούσα αξία των µελλοντικών ταµειακών ροών. 
 
Η Εταιρεία δεν εντόπισε ενδείξεις αποµείωσης των ενσώµατων παγίων και επενδύσεων σε ακίνητα 
κατά τις ηµεροµηνίες αναφοράς. 
 
Προγράµµατα συγκεκριµένων παροχών 
 
Το κόστος ωφεληµάτων για τα προγράµµατα συγκεκριµένων παροχών υπολογίζεται χρησιµοποιώντας 
αναλογιστικές εκτιµήσεις, κατά τις οποίες χρησιµοποιούνται παραδοχές για τους προεξοφλητικούς 
συντελεστές, το ρυθµό αύξησης των µισθών και τα ποσοστά θνησιµότητας. Λόγω της µακροχρόνιας 
φύσης των προγραµµάτων, οι παραδοχές αυτές υπόκεινται σε σηµαντική αβεβαιότητα. (σηµείωση 17) 
 
Ενδεχόµενα γεγονότα 
 
Η Εταιρία εµπλέκεται σε δικαστικές διεκδικήσεις και αποζηµιώσεις κατά τη συνήθη πορεία των 
εργασιών της. Η ∆ιοίκηση κρίνει εάν οποιοιδήποτε διακανονισµοί θα επηρέαζαν σηµαντικά ή όχι την 
οικονοµική θέση της Εταιρίας. Παρόλα αυτά, ο καθορισµός των ενδεχόµενων υποχρεώσεων που 
σχετίζονται µε διεκδικήσεις και απαιτήσεις είναι µία πολύπλοκη διαδικασία που περιλαµβάνει κρίσεις 
σχετικά µε τις πιθανές συνέπειες όπως και τις ερµηνείες σχετικά µε τους νόµους και τους κανονισµούς. 
 
 

2.4 Πρώτη εφαρµογή των ∆ΠΧΑ  
 

Οι επισυναπτόµενες οικονοµικές καταστάσεις για τη χρήση που έληξε την 31η  Ιανουαρίου 2016 είναι οι 
πρώτες που συντάσσονται από την Εταιρεία σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ όπως υιοθετήθηκαν από την 
Ευρωπαϊκή Ένωση. Για τις χρήσεις έως και συµπεριλαµβανοµένης της χρήσης που έληξε την 31η 
Ιανουαρίου 2015, η Εταιρεία τηρούσε τα λογιστικά της βιβλία και στοιχεία και συνέτασσε τις οικονοµικές 
της καταστάσεις σύµφωνα µε τις διατάξεις του Κ.Ν.2190/1920, και το Ελληνικό Γενικό Λογιστικό Σχέδιο 
 
Συνεπώς, η Εταιρεία έχει ετοιµάσει τις οικονοµικές καταστάσεις σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ όπως αυτά 
εφαρµόζονται για τις λογιστικές χρήσεις που λήγουν την ή µετά την 31η Ιανουαρίου 2016, µαζί µε τα 
δεδοµένα της συγκριτικής περιόδου κατά την και για την χρήση που έληξε στις 31η Ιανουαρίου 2015, 
όπως περιγράφεται στις λογιστικές αρχές. Κατά την προετοιµασία των οικονοµικών καταστάσεων της 
Εταιρείας, η οικονοµική θέση ανοίγµατος καταρτίστηκε και για την 1η  Φεβρουαρίου 2014, η οποία 
αποτελεί την ηµεροµηνία µετάβασης της Εταιρείας στα ∆ΠΧΑ.  
 
Κατά τη διαδικασία σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ, η κατάσταση 
χρηµατοοικονοµικής θέσης της 1ης Φεβρουαρίου 2014 και οι οικονοµικές καταστάσεις της 31ης 
Ιανουαρίου 2015, προσαρµόστηκαν και αναµορφώθηκαν µέσω λογιστικών εγγραφών προσαρµογής 
ώστε να ευθυγραµµιστούν µε τις διατάξεις των ∆ΠΧΑ. Οι βασικές  προσαρµογές που 
πραγµατοποιήθηκαν επί της κατάστασης χρηµατοοικονοµικής θέσης της 1ης Φεβρουαρίου 2014 και των 
οικονοµικών καταστάσεων της 31ης Ιανουαρίου 2015 προκειµένου να ευθυγραµµιστούν µε τα ∆ΠΧΑ και 
οι σηµαντικές διαφορές προσαρµογής και αναµόρφωσης, παρουσιάζονται στη σηµείωση 4. 
 
Η Εταιρεία εφάρµοσε το ∆ΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΑ» στη σύνταξη των συνηµµένων 
οικονοµικών καταστάσεων. Με βάση τις διατάξεις του ∆ΠΧΑ 1, µια εταιρεία θα πρέπει να 
χρησιµοποιήσει τα ∆ΠΧΑ που είναι σε ισχύ κατά την ηµεροµηνία κλεισίµατος των πρώτων οικονοµικών 
καταστάσεων, για όλες τις χρήσεις που παρουσιάζονται καθώς και στην κατάσταση 
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χρηµατοοικονοµικής θέσης της ηµεροµηνίας µετάβασης. Κατά συνέπεια, όλα τα αναθεωρηµένα ή 
νεοκδοθέντα Πρότυπα που έχουν εφαρµογή στην Εταιρεία και ισχύουν για τη χρήση που έληξε την 31η 
Ιανουαρίου 2016 και που έχουν υιοθετηθεί από την ΕΕ, χρησιµοποιήθηκαν για τη σύνταξη των 
οικονοµικών καταστάσεων της τρέχουσας χρήσης, των συγκριτικών οικονοµικών καταστάσεων της 31ης 
Ιανουαρίου 2015 καθώς και της κατάστασης χρηµατοοικονοµικής θέσης µετάβασης της 1ης 
Φεβρουαρίου 2014. 
 
Εξαιρέσεις κατά την πρώτη εφαρµογή 
Το ∆ΠΧΑ 1 «Πρώτη Εφαρµογή των ∆ΠΧΑ» παρέχει τη δυνατότητα ειδικά κατά τη µετάβαση στα ∆ΠΧΑ 
να εφαρµοσθούν ορισµένες εξαιρέσεις από τις γενικές διατάξεις τους που απαιτούν αναδροµική 
εφαρµογή των ∆ΠΧΑ. Η Εταιρεία δεν έκανε χρήση των σχετικών εξαιρέσεων. 
 

 

2.5 Πρότυπα που έχουν εκδοθεί αλλά δεν έχουν εφαρµογή στην παρούσα λογιστική περίοδο και η 
εταιρεία δεν έχει υιοθετήσει νωρίτερα                                                   
                                    

Μέχρι την ηµεροµηνία κατάρτισης των συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων, έχουν εκδοθεί νέα ∆ΠΧΑ, 
διερµηνείες και τροποποιήσεις υφιστάµενων προτύπων, η εφαρµογή των οποίων δεν είναι υποχρεωτική 
για την τρέχουσα λογιστική περίοδο και τα οποία η Εταιρεία δεν εφάρµοσε νωρίτερα, ως ακολούθως: 

 
• ∆ΛΠ 16 Ενσώµατα πάγια και ∆ΛΠ 38 Άυλα περιουσιακά στοιχεία (Τροποποιήσεις): Αποσαφήνιση 

των αποδεκτών µεθόδων απόσβεσης 

Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 
2016. Η τροποποίηση αυτή αποσαφηνίζει την αρχή του ∆ΛΠ 16 Ενσώµατα Πάγια και του ∆ΛΠ 38 Άυλα 
Περιουσιακά Στοιχεία ότι τα έσοδα αντανακλούν τις οικονοµικές ωφέλειες που δηµιουργούνται από τη 
λειτουργία µιας επιχείρησης (της οποίας το περιουσιακό στοιχείο αποτελεί µέρος) αντί των οικονοµικών 
ωφελειών που καταναλώνονται µέσω χρήσης του περιουσιακού στοιχείου. Ως αποτέλεσµα, ο λόγος των 
εσόδων που δηµιουργούνται προς το σύνολο των εσόδων που αναµένεται να δηµιουργηθούν, δεν µπορεί 
να χρησιµοποιηθεί για την απόσβεση των ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων και µπορεί να 
χρησιµοποιηθεί µόνο σε πολύ περιορισµένες περιπτώσεις για την απόσβεση των άυλων περιουσιακών 
στοιχείων. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι η εν λόγω τροποποίηση δε θα έχει επίπτωση στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας.  

 

• ∆ΠΧΑ 9 Χρηµατοοικονοµικά µέσα – Ταξινόµηση και επιµέτρηση 

Το πρότυπο εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2018 
και επιτρέπεται νωρίτερη εφαρµογή. Η τελική έκδοση του ∆ΠΧΑ 9 συγκεντρώνει τις φάσεις του έργου των 
χρηµατοοικονοµικών µέσων και αντικαθιστά το ∆ΛΠ 39 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Αναγνώριση και 
επιµέτρηση και όλες τις προηγούµενες εκδόσεις του ∆ΠΧΑ 9.  Το πρότυπο εισάγει νέες απαιτήσεις για την 
ταξινόµηση και επιµέτρηση, αποµείωση και λογιστική αντιστάθµισης. Η Ευρωπαϊκή Ένωση δεν έχει ακόµη 
υιοθετήσει το πρότυπο αυτό. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης της επίπτωσης 
του προτύπου στις Οικονοµικές Καταστάσεις. 

  

• ∆ΠΧΑ 11 Σχήµατα υπό κοινό έλεγχο (Τροποποίηση): Λογιστικοποίηση απόκτησης συµµετοχικών 
τίτλων σε σχήµατα υπό κοινό έλεγχο 

Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 
2016. Το ∆ΠΧΑ 11 αναφέρεται στο λογιστικό χειρισµό των συµµετοχών σε κοινοπραξίες και κοινές 
επιχειρήσεις. Η τροποποίηση προσθέτει νέες οδηγίες σχετικά µε τη λογιστικοποίηση της απόκτησης 
συµµετοχής σε µια κοινή επιχείρηση που αποτελεί επιχείρηση σύµφωνα µε τα ∆ΠΧΑ και διευκρινίζει τον 
κατάλληλο λογιστικό χειρισµό για τις αποκτήσεις αυτές. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι η εν λόγω 
τροποποίηση δε θα έχει επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας. 
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• ∆ΠΧΑ 15 Έσοδα από Συµβάσεις µε πελάτες 

Το πρότυπο εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2018. 
Το ∆ΠΧΑ 15 καθιερώνει ένα µοντέλο πέντε βηµάτων που θα εφαρµόζεται για έσοδα που προκύπτουν από 
µια σύµβαση µε έναν πελάτη (µε περιορισµένες εξαιρέσεις), ανεξάρτητα από το είδος της συναλλαγής 
εσόδων ή τον κλάδο. Οι απαιτήσεις του προτύπου θα εφαρµόζονται επίσης για την αναγνώριση και 
επιµέτρηση των κερδών και ζηµιών από την πώληση ορισµένων µη χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών 
στοιχείων που δεν αποτελούν παραγωγή από συνήθεις δραστηριότητες της οικονοµικής οντότητας (π.χ., 
πωλήσεις ακινήτων, εγκαταστάσεων και εξοπλισµού ή άυλων περιουσιακών στοιχείων). Θα απαιτούνται 
εκτεταµένες γνωστοποιήσεις, συµπεριλαµβανοµένης της ανάλυσης του συνόλου των εσόδων, 
πληροφορίες σχετικά µε τις υποχρεώσεις απόδοσης, αλλαγές στα υπόλοιπα των περιουσιακών στοιχείων 
σύµβασης και των υποχρεώσεων σύµβασης µεταξύ των περιόδων και βασικές κρίσεις και εκτιµήσεις. Η 
Ευρωπαϊκή Ένωση δεν έχει ακόµη υιοθετήσει το πρότυπο αυτό. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας βρίσκεται στη 
διαδικασία εκτίµησης της επίπτωσης του προτύπου στις Οικονοµικές Καταστάσεις. 

 

• ∆ΛΠ 27 Εταιρικές Οικονοµικές Καταστάσεις (τροποποίηση) 

Η τροποποίηση εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 
2016. Η τροποποίηση αυτή θα επιτρέψει στις οντότητες να χρησιµοποιούν τη µέθοδο της καθαρής θέσης 
για επενδύσεις σε θυγατρικές εταιρείες, κοινοπραξίες και συγγενείς επιχειρήσεις στις εταιρικές οικονοµικές 
καταστάσεις τους και θα βοηθήσει σε ορισµένες δικαιοδοσίες τη µετάβαση των εταιρικών οικονοµικών 
καταστάσεων στα ∆ΠΧΑ µειώνοντας τα κόστη συµµόρφωσης χωρίς τον περιορισµό της πληροφόρησης 
που είναι διαθέσιµη στους επενδυτές. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι η εν λόγω τροποποίηση δε θα 
έχει επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της Εταιρείας. 

 

• ∆ΠΧΑ 10 Ενοποιηµένες Οικονοµικές Καταστάσεις και ∆ΛΠ 28 Επενδύσεις σε Συγγενείς 
επιχειρήσεις και Κοινοπραξίες - Τροποποίηση: Πώληση ή εισφορά περιουσιακών στοιχείων 
µεταξύ ενός επενδυτή και της συγγενούς του εταιρείας ή της κοινοπραξίας του 

Οι τροποποιήσεις αντιµετωπίζουν µια αναγνωρισµένη ασυνέπεια µεταξύ των απαιτήσεων του ∆ΠΧΑ 10 και 
εκείνες του ∆ΛΠ 28, για την αντιµετώπιση της πώλησης ή της εισφοράς των περιουσιακών στοιχείων 
µεταξύ του επενδυτή και της συγγενούς του εταιρείας ή της κοινοπραξίας του. Η κύρια συνέπεια των 
τροποποιήσεων είναι ότι ένα πλήρες κέρδος ή η ζηµία αναγνωρίζεται όταν η συναλλαγή περιλαµβάνει µια 
επιχείρηση (είτε στεγάζεται σε µια θυγατρική είτε όχι). Ένα µερικό κέρδος ή η ζηµία αναγνωρίζεται όταν η 
συναλλαγή περιλαµβάνει στοιχεία ενεργητικού που δεν συνιστούν επιχείρηση, ακόµη και αν τα στοιχεία 
αυτά στεγάζονται σε θυγατρική. Το ∆εκέµβριο του 2015 το Σ∆ΛΠ ανέβαλε επ’ αόριστο την ηµεροµηνία 
εφαρµογής της τροποποίησης αυτής, αναµένοντας το αποτέλεσµα του έργου του για τη µέθοδο της 
καθαρής θέσης. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ∆ιοίκηση 
της Εταιρείας εκτιµά ότι η εν λόγω τροποποίηση δε θα έχει επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 
Εταιρείας. 

 

• ∆ΠΧΑ 10, ∆ΠΧΑ 12 και ∆ΛΠ 28: Επενδυτικές επιχειρήσεις: Εφαρµογή της Εξαίρεσης Ενοποίησης 
(Τροποποιήσεις) 

Οι τροποποιήσεις αντιµετωπίζουν τρία ζητήµατα που προκύπτουν στην πράξη κατά την εφαρµογή της 
εξαίρεσης ενοποίησης των εταιρειών επενδύσεων. Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται για ετήσιες λογιστικές 
περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2016. Οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν ότι η εξαίρεση 
από την παρουσίαση ενοποιηµένων οικονοµικών καταστάσεων ισχύει σε µητρική εταιρεία που είναι 
θυγατρική µιας εταιρείας επενδύσεων, όταν η εταιρεία επενδύσεων επιµετρά όλες τις θυγατρικές στην 
εύλογη αξία. Επίσης, οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν ότι µόνο µία θυγατρική, η οποία δεν αποτελεί η ίδια 
µία εταιρεία επενδύσεων και παρέχει υπηρεσίες υποστήριξης στην εταιρεία επενδύσεων ενοποιείται. Όλες 
οι άλλες θυγατρικές της εταιρείας επενδύσεων επιµετρώνται σε εύλογη αξία. Τέλος, οι τροποποιήσεις στο 
∆ΛΠ 28 Επενδύσεις σε Συγγενείς επιχειρήσεις και Κοινοπραξίες επιτρέπουν στον επενδυτή, κατά την 
εφαρµογή της µεθόδου της καθαρής θέσης, να διατηρήσουν η επιµέτρηση της εύλογης αξίας που 
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εφαρµόζεται από τη συγγενή εταιρεία της εταιρείας επενδύσεων ή κοινοπραξία στις συµµετοχές της σε 
θυγατρικές. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ∆ιοίκηση της 
Εταιρείας εκτιµά ότι οι εν λόγω τροποποιήσεις δε θα έχουν επίπτωση στις Οικονοµικές Καταστάσεις της 
Εταιρείας. 

 

• ∆ΛΠ 1: Πρωτοβουλία σχετικά µε τις γνωστοποιήσεις  (Τροποποίηση) 

Οι τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 1 Παρουσίαση των Οικονοµικών Καταστάσεων ενθαρρύνουν περαιτέρω τις 
εταιρείες να εφαρµόζουν την επαγγελµατική τους κρίση στον καθορισµό των πληροφοριών που πρέπει να 
γνωστοποιηθούν και πώς να τις παρουσιάζουν στις οικονοµικές τους καταστάσεις. Οι τροποποιήσεις 
εφαρµόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2016. Αυτές οι 
περιορισµένης έκτασης τροποποιήσεις του ∆ΛΠ 1 διευκρινίζουν, παρά αλλάζουν σηµαντικά, τις 
υφιστάµενες απαιτήσεις του ∆ΛΠ 1. Οι τροποποιήσεις αφορούν τη σηµαντικότητα, τη σειρά των 
σηµειώσεων, τα υποσύνολα και το διαχωρισµό, τις λογιστικές πολιτικές και την παρουσίαση των στοιχείων 
των λοιπών συνολικών εισοδηµάτων (OCI) που προκύπτουν από τις επενδύσεις που λογιστικοποιούνται 
µε τη µέθοδο της καθαρής θέσης. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης της 
επίπτωσης του προτύπου στις Οικονοµικές Καταστάσεις. 

  

 

• Το  Συµβούλιο ∆ιεθνών Λογιστικών Προτύπων («Σ∆ΛΠ») εξέδωσε νέο κύκλο ετήσιων αναβαθµίσεων 
των ∆ΠΧΑ 2012 -2014, το οποίο είναι µια συλλογή τροποποιήσεων των ∆ΠΧΑ. Οι τροποποιήσεις 
εφαρµόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1η Ιανουαρίου 2016. Η 
∆ιοίκηση της Εταιρείας βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης της επίδρασης των αναβαθµίσεων στις 
Οικονοµικές Καταστάσεις. 

 

� ∆ΠΧΑ 5 Μη κυκλοφορούντα Περιουσιακά Στοιχεία που Κατέχονται προς Πώληση και 
∆ιακοπείσες ∆ραστηριότητες: Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η αλλαγή από µία µέθοδο διάθεσης 
σε µία άλλη (πώληση ή διανοµή στους ιδιοκτήτες) δεν θα πρέπει να θεωρείται ένα νέο σχέδιο 
πώλησης, αλλά σαν µία συνέχιση του αρχικού σχεδίου. Συνεπώς, δεν υπάρχει διακοπή της 
εφαρµογής των απαιτήσεων του ∆ΠΧΑ 5. Η τροποποίηση διευκρινίζει επίσης ότι η αλλαγή της 
µεθόδου διάθεσης δεν αλλάζει την ηµεροµηνία ταξινόµησης. 

� ∆ΠΧΑ 7 Χρηµατοοικονοµικά Μέσα: Γνωστοποιήσεις: Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η 
σύµβαση εξυπηρέτησης που περιλαµβάνει αµοιβή µπορεί να αποτελέσει συνεχιζόµενη συµµετοχή 
σε ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο. Επίσης, η τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι 
γνωστοποιήσεις του ∆ΠΧΑ 7 σχετικά µε τον συµψηφισµό των χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων δεν απαιτούνται στις συνοπτικές ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις. 

� ∆ΛΠ 19 Παροχές σε Εργαζοµένους: Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι η αξιολόγηση  της 
ύπαρξης ενεργούς αγοράς  υψηλής ποιότητας εταιρικών οµολόγων αξιολογείται µε βάση το 
νόµισµα στο οποίο εκφράζεται η υποχρέωση, όχι στη χώρα όπου βρίσκεται η υποχρέωση. Όταν 
δεν υπάρχει ενεργή αγορά για υψηλής ποιότητας εταιρικά οµόλογα σε αυτό το νόµισµα, θα πρέπει 
να χρησιµοποιούνται τα επιτόκια των κρατικών οµολόγων. 

� ∆ΛΠ 34 Ενδιάµεσες Οικονοµικές Καταστάσεις: Η τροποποίηση διευκρινίζει ότι οι απαιτούµενες 
ενδιάµεσες γνωστοποιήσεις πρέπει να βρίσκονται είτε στις ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις είτε 
να ενσωµατώνονται µε παραποµπές µεταξύ των ενδιάµεσων οικονοµικών καταστάσεων και του 
σηµείου όπου συµπεριλαµβάνονται στην ενδιάµεση οικονοµική έκθεση (π.χ., στην Έκθεση 
∆ιαχείρισης ή στην Έκθεση κινδύνου). Το Σ∆ΛΠ διευκρίνισε ότι οι άλλες πληροφορίες, εντός της 
ενδιάµεσης οικονοµικής έκθεσης πρέπει να είναι στη διάθεση των χρηστών µε τους ίδιους όρους 
και την ίδια στιγµή όπως και οι ενδιάµεσες οικονοµικές καταστάσεις. Εάν οι χρήστες δεν έχουν 
πρόσβαση στις λοιπές πληροφορίες µε αυτόν τον τρόπο, τότε η ενδιάµεση οικονοµική έκθεση είναι 
ελλιπής. 
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• ∆ΠΧΑ 16: Μισθώσεις 

Το πρότυπο εφαρµόζεται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 Ιανουαρίου 2019. 
Το ∆ΠΧΑ 16 καθορίζει τις αρχές για την αναγνώριση, επιµέτρηση, παρουσίαση και γνωστοποίηση των 
µισθώσεων για αµφότερα τα µέρη της σύµβασης, ήτοι για τον πελάτη («µισθωτή») και τον προµηθευτή 
(«εκµισθωτή»). Το νέο πρότυπο απαιτεί οι µισθωτές να αναγνωρίζουν τις περισσότερες µισθώσεις στις 
οικονοµικές τους καταστάσεις. Οι µισθωτές θα έχουν ένα ενιαίο λογιστικό πλαίσιο για όλες τις µισθώσεις, 
µε ορισµένες εξαιρέσεις. Η λογιστική των εκµισθωτών παραµένει ουσιαστικά αµετάβλητη. Η Ευρωπαϊκή 
Ένωση δεν έχει ακόµη υιοθετήσει το πρότυπο αυτό. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας βρίσκεται στη διαδικασία 
εκτίµησης της επίπτωσης στις Οικονοµικές Καταστάσεις. 

 

• ∆ΛΠ 12 Φόροι Εισοδήµατος: (Τροποποιήσεις): Aναγνώριση της αναβαλλόµενης φορολογικής 
απαίτησης για µη πραγµατοποιηθείσες ζηµιές  

Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 
Ιανουαρίου 2017, και επιτρέπεται νωρίτερη εφαρµογή. Ο στόχος των εν λόγω τροποποιήσεων είναι να 
αποσαφηνιστεί ο λογιστικός χειρισµός των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων για τις µη 
πραγµατοποιηθείσες ζηµίες από χρεωστικούς τίτλους που αποτιµώνται στην εύλογη αξία. Για παράδειγµα, 
οι τροποποιήσεις διευκρινίζουν το λογιστικό χειρισµό των αναβαλλόµενων φορολογικών περιουσιακών 
στοιχείων όταν η οικονοµική οντότητα δεν επιτρέπεται να εκπέσει τις µη πραγµατοποιηθείσες ζηµίες για 
φορολογικούς σκοπούς ή όταν έχει την πρόθεση και την δυνατότητα να διακρατήσει τους χρεωστικούς 
τίτλους µέχρι την αντιστροφή των µη πραγµατοποιηθεισών ζηµιών. Οι τροποποιήσεις δεν έχουν ακόµη 
υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας βρίσκεται στη διαδικασία εκτίµησης των 
εν λόγω τροποποιήσεων στις Οικονοµικές Καταστάσεις 

 

• ∆ΛΠ 7 Καταστάσεις Ταµειακών Ροών (Τροποποιήσεις): Πρωτοβουλία Γνωστοποιήσεων   

Οι τροποποιήσεις εφαρµόζονται για ετήσιες λογιστικές περιόδους που ξεκινούν την ή µετά την 1 
Ιανουαρίου 2017, και επιτρέπεται νωρίτερη εφαρµογή. Ο στόχος των εν λόγω τροποποιήσεων είναι να 
επιτρέψει στους χρήστες των οικονοµικών καταστάσεων να αξιολογήσουν τις µεταβολές στις υποχρεώσεις 
που απορρέουν από χρηµατοδοτικές δραστηριότητες. Οι τροποποιήσεις θα απαιτούν από τις οντότητες να 
παρέχουν γνωστοποιήσεις που επιτρέπουν στους επενδυτές να αξιολογούν τις µεταβολές στις 
υποχρεώσεις που προκύπτουν από χρηµατοοικονοµικές δραστηριότητες, συµπεριλαµβανοµένων 
µεταβολών που προέρχονται από ταµειακές ροές και µεταβολές µη ταµειακής φύσης. Οι τροποποιήσεις 
δεν έχουν ακόµη υιοθετηθεί από την Ευρωπαϊκή Ένωση. Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας βρίσκεται στη 
διαδικασία εκτίµησης των εν λόγω τροποποιήσεων στις Οικονοµικές Καταστάσεις 
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3. Βασικές λογιστικές αρχές 
 

Οι βασικές λογιστικές αρχές που υιοθετήθηκαν από την Εταιρεία κατά την προετοιµασία και σύνταξη 
των συνηµµένων οικονοµικών καταστάσεων παρουσιάζονται κατωτέρω.  

 
3.1 Συναλλαγµατικές µετατροπές 

(i) Λειτουργικό νόµισµα και νόµισµα παρουσίασης: Τα στοιχεία των Οικονοµικών 
Καταστάσεων της Εταιρείας, αποτιµώνται µε χρήση του νοµίσµατος του οικονοµικού 
περιβάλλοντος, µέσα στο οποίο λειτουργεί (λειτουργικό νόµισµα). Οι Οικονοµικές 
Καταστάσεις παρουσιάζονται σε Ευρώ, που είναι το λειτουργικό νόµισµα και το νόµισµα 
παρουσίασης της Εταιρείας.  

 
(ii) Συναλλαγές και υπόλοιπα: Οι συναλλαγές σε ξένα νοµίσµατα µετατρέπονται στο λειτουργικό 

νόµισµα µε την χρήση των ισοτιµιών που υφίστανται κατά την ηµεροµηνία των συναλλαγών. 
Οι απαιτήσεις, τα διαθέσιµα και οι υποχρεώσεις σε ξένο νόµισµα κατά την ηµεροµηνία 
σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων προσαρµόζονται ώστε να αντανακλούν τις 
συναλλαγµατικές ισοτιµίες της ηµέρας σύνταξης των οικονοµικών καταστάσεων. Κέρδη και 
ζηµιές από συναλλαγµατικές διαφορές οι οποίες προκύπτουν από µετατροπή των 
νοµισµατικών στοιχείων που εκφράζονται σε ξένο νόµισµα κατά την διάρκεια της χρήσεως και 
κατά την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων µε τις ισχύουσες ισοτιµίες, 
καταχωρούνται στα αποτελέσµατα  χρήσης 

 
3.2 Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία  

Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία, που κατέχονται µε σκοπό τη λειτουργική χρήση τους ή για 
διοικητικούς σκοπούς, απεικονίζονται στις Οικονοµικές Καταστάσεις στην αξία κτήσεώς τους, µείον τις 
σωρευµένες αποσβέσεις και τυχόν ζηµιές αποµείωσης. 
 
 Το κόστος κτήσης των ενσώµατων παγίων στοιχείων αποτελείται από την τιµή αγοράς 
συµπεριλαµβανοµένων των δασµών εισαγωγής και των µη επιστρεφόµενων φόρων αγοράς καθώς 
και οποιοδήποτε κόστος χρειάζεται για να καταστεί το πάγιο λειτουργικό και έτοιµο για µελλοντική 
χρήση.  
 
Πάγια τα οποία κατασκευάζονται από την Εταιρεία, καταχωρούνται στο κόστος ιδιοκατασκευής το 
οποίο συµπεριλαµβάνει έξοδα σε υπεργολάβους, υλικά και έξοδα µισθοδοσίας τεχνικών όσον αφορά 
τις κατασκευές (συµπεριλαµβανοµένων σχετικών εργοδοτικών εισφορών) όπως και αναλογία γενικών 
διαχειριστικών εξόδων. 
 
Μεταγενέστερες δαπάνες, καταχωρούνται ως επαύξηση της λογιστικής αξίας των ενσώµατων παγίων 
περιουσιακών στοιχείων ή ως ξεχωριστό πάγιο, όπου θεωρείται πιθανόν ότι οι δαπάνες αυτές 
αυξάνουν τα µελλοντικά οικονοµικά οφέλη που αναµένεται να εισρεύσουν από τη χρήση του παγίου 
στοιχείου. Το κόστος επισκευών και συντηρήσεων καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης, κατά το 
χρόνο πραγµατοποίησής τους. 
Οι αποσβέσεις των λοιπών στοιχείων των ενσώµατων παγίων (πλην οικοπέδων τα οποία δεν 
αποσβένονται), υπολογίζονται µε την σταθερή µέθοδο µέσα στην ωφέλιµη ζωή τους, ως εξής:  
 

Εγκαταστάσεις σε ακίνητα τρίτων Στο συντοµότερο 

µεταξύ των 12,5 

ετών και της 

διάρκειας της 

µίσθωσης 

 

Κτίρια και τεχνικά έργα 12, 5 - 20 έτη 

Έπιπλα & Λοιπός εξοπλισµός 3-5 έτη 
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Η υπολειµµατική αξία και η ωφέλιµη ζωή ενός ενσώµατου παγίου, επανεξετάζεται σε κάθε ηµεροµηνία 
σύνταξης Οικονοµικών Καταστάσεων. Όταν η λογιστική αξία ενός ενσώµατου παγίου υπερβαίνει την 
ανακτήσιµη αξία του, η διαφορά (αποµείωση) καταχωρείται άµεσα ως έξοδο στα αποτελέσµατα. 
 
Ενσώµατα περιουσιακά στοιχεία διαγράφονται από την κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης, όταν 
διατίθεται ή όταν δεν αναµένονται µελλοντικά οικονοµικά οφέλη από τη χρήση τους.  
 
Κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από την απόσυρση ή διάθεση ενσώµατων περιουσιακών στοιχείων 
προσδιορίζονται µε βάση τη διαφορά µεταξύ του εκτιµώµενου καθαρού εσόδου από τη διάθεση και 
της λογιστικής αξίας του περιουσιακού στοιχείου και καταχωρούνται ως έσοδα ή έξοδα στην 
κατάσταση αποτελεσµάτων. 
 
 

3.3 Επενδύσεις σε ακίνητα 
Οι «Επενδύσεις σε Ακίνητα» της Εταιρείας περιλαµβάνουν κτίρια που είναι ιδιόκτητα και τα όποια 
κατέχονται µε σκοπό την είσπραξη µισθωµάτων ή / και την αποκόµιση κεφαλαιακών κερδών. 
 
Η Εταιρεία επέλεξε ως µέθοδο προσδιορισµού της λογιστικής αξίας των επενδυτικών ακινήτων της τη 
µέθοδο του κόστους.  
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα αναγνωρίζονται αρχικά στην αξία κτήσεως τους, η οποία περιλαµβάνει και 
τις δαπάνες συναλλαγής. Μεταγενέστερα της αρχικής αναγνώρισης τους, οι επενδύσεις σε ακίνητα 
αποτιµούνται στην αξία µείον τις σωρευµένες αποσβέσεις και τυχόν ζηµιές αποµείωσης.  
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα αποσβένονται µε τη σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής 
τους η οποία δε διαφέρει από αυτή των αντίστοιχων περιουσιακών στοιχείων που περιλαµβάνονται 
στο λογαριασµό «Eνσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία» 
 
 
Μια επένδυση σε ακίνητα παύει να αναγνωρίζεται (απαλείφεται από την κατάσταση 
χρηµατοοικονοµικής θέσης) κατά τη διάθεση ή όταν η επένδυση αποσύρεται µονίµως από τη χρήση 
και δεν αναµένονται µελλοντικά οικονοµικά οφέλη από τη διάθεσή της.  
 
Κέρδη ή ζηµίες που προκύπτουν από την απόσυρση ή διάθεση της επένδυσης σε ακίνητα 
προσδιορίζονται ως η διαφορά µεταξύ του καθαρού προϊόντος της διάθεσης και της λογιστικής αξίας 
του περιουσιακού στοιχείου και αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα κατά την περίοδο της απόσυρσης 
ή της διάθεσης. 
 
Μεταφορές προς ή από τις επενδύσεις σε ακίνητα γίνονται µόνον όταν υπάρχει µια µεταβολή στη 
χρήση. Αν ένα ιδιοχρησιµοποιούµενο ακίνητο µετατραπεί σε επενδυτικό, η Εταιρεία εφαρµόζει την 
πολιτική των ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων µέχρι την ηµεροµηνία της αλλαγής της 
χρήσης. 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα αποσβένονται µε τη σταθερή µέθοδο κατά την διάρκεια της ωφέλιµης ζωής 
τους. Η ωφέλιµη ζωή των κτιρίων έχει προσδιοριστεί σε 12,5 έτη. Τα οικόπεδα δεν αποσβένονται.  
 

3.4 Άυλα περιουσιακά στοιχεία  
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αφορούν κόστος αγοράς λογισµικού συµπεριλαµβανοµένης κάθε 
δαπάνη που έχει πραγµατοποιηθεί κατά την ανάπτυξη λογισµικού προκειµένου αυτό να τεθεί σε 
λειτουργική κατάσταση. Η απόσβεση του λογισµικού λογίζεται βάσει της σταθερής µεθόδου και 
πραγµατοποιείται εντός περιόδου 3 ετών.  

 
Μετά την αρχική αναγνώριση, η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εξετάζει σε ετήσια βάση τα άϋλα περιουσιακά 
στοιχεία για να διαπιστώσει εάν υπάρχουν ενδείξεις αποµείωσης της αξίας τους. Όταν γεγονότα ή 
αλλαγές στις περιστάσεις δείχνουν ότι η λογιστική αξία ενός άυλου περιουσιακού στοιχείου δεν είναι 
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ανακτήσιµη, σχηµατίζεται πρόβλεψη για ζηµιά από αποµείωση ώστε η λογιστική αξία του στοιχείου 
αυτού να απεικονίζει την ανακτήσιµη αξία του. 
 
∆απάνες που απαιτούνται για την συντήρηση του λογισµικού αναγνωρίζονται ως έξοδα στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων στη χρήση που προκύπτουν. 
 
 

3.5 Αποµείωση Αξίας  Ενσωµάτων & Αύλων Περιουσιακών Στοιχείων  
Σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 36, τα ακίνητα, οι εγκαταστάσεις, τα έπιπλα και ο λοιπός εξοπλισµός και τα άυλα 
περιουσιακά στοιχεία, πρέπει να αξιολογούνται για πιθανή αποµείωση της αξίας τους, όταν υπάρχουν 
ενδείξεις ότι η λογιστική αξία του περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό αυτού. 
Οποτεδήποτε η λογιστική αξία κάποιου περιουσιακού στοιχείου υπερβαίνει το ανακτήσιµο ποσό του, η 
αντίστοιχη ζηµιά αποµείωσής του, καταχωρείται στα αποτελέσµατα χρήσης. Η ανακτήσιµη αξία ενός 
περιουσιακού στοιχείου είναι το µεγαλύτερο ποσό µεταξύ της εκτιµώµενης εύλογης αξίας µείον κόστος 
διάθεσης και της αξίας χρήσεως (value in use).  
 
Εύλογη αξία µείον το κόστος διάθεσης είναι το ποσό που µπορεί να ληφθεί από την πώληση ενός 
περιουσιακού στοιχείου ή µιας µονάδας δηµιουργίας ταµιακών ροών, σε µια συναλλαγή σε καθαρά 
εµπορική βάση, µεταξύ δύο µερών που ενεργούν µε τη θέλησή τους και µε πλήρη γνώση των 
συνθηκών της αγοράς.  Η αξία λόγω χρήσης είναι η παρούσα αξία των µελλοντικών ταµιακών ροών 
που αναµένεται να αντληθούν από περιουσιακό στοιχείο ή µονάδα δηµιουργίας ταµιακών ροών. 
 
Αν η εταιρεία δεν έχει την δυνατότητα να εκτιµήσει το ανακτήσιµο ποσό ενός περιουσιακού στοιχείου 
για το οποίο υπάρχει ένδειξη αποµείωσης της αξίας του, τότε προσδιορίζει το ανακτήσιµο ποσό της 
µονάδας που δηµιουργεί ταµιακές ροές στην οποία ανήκει το περιουσιακό στοιχείο.  
 
Αντιλογισµός ζηµιάς αποµείωσης της αξίας περιουσιακών στοιχείων που λογίσθηκε σε προηγούµενα 
έτη, γίνεται µόνο όταν υπάρχουν ικανές ενδείξεις ότι η αποµείωση αυτή δεν υπάρχει πλέον ή έχει 
µειωθεί. Στις περιπτώσεις αυτές ο ανωτέρω αντιλογισµός αναγνωρίζεται ως έσοδο.  
 
Η ∆ιοίκηση εκτιµά ότι δεν υπάρχει θέµα αποµείωσης των µη χρηµατοοικονοµικών στοιχείων της 
Εταιρείας.  
 
 

3.6 Χρηµατοοικονοµικά µέσα  
Χρηµατοοικονοµικό µέσο είναι κάθε σύµβαση που δηµιουργεί ένα χρηµατοοικονοµικό στοιχείο 
ενεργητικού σε µία επιχείρηση και µια χρηµατοοικονοµική υποχρέωση ή ένα συµµετοχικό τίτλο σε µια 
άλλη επιχείρηση.  

 
i. Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία 

 
Αρχική αναγνώριση και επιµέτρηση 
Κατά την αρχική αναγνώριση, τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία ταξινοµούνται ανάλογα µε 
την φύση και τα χαρακτηριστικά τους σε µία από τις κάτωθι τέσσερις κατηγορίες: 

 
• Χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που επιµετρώνται στην εύλογη αξία τους µε µεταβολές 

στα αποτελέσµατα, 
• ∆άνεια και απαιτήσεις,  
• Επενδύσεις διακρατούµενες έως την λήξη τους, και  
• ∆ιαθέσιµα για πώληση χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία.  
 
Όλα τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία αναγνωρίζονται αρχικά στην εύλογη αξία τους η 
οποία αποτελεί συνήθως το κόστος απόκτησης πλέον, στις περιπτώσεις των επενδύσεων που δεν 
αποτιµώνται σε εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων, των άµεσων δαπανών συναλλαγής. Οι αγορές και 
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οι πωλήσεις των επενδύσεων αναγνωρίζονται κατά την ηµεροµηνία της συναλλαγής που είναι και η 
ηµεροµηνία που η Εταιρεία δεσµεύεται να αγοράσει ή να πωλήσει το στοιχείο. 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία που διαθέτει η εταιρεία είναι απαιτήσεις, ταµειακά 
διαθέσιµα και ισοδύναµα καθώς και δάνεια εισπρακτέα.  
 
Μεταγενέστερη επιµέτρηση – Απαιτήσεις 

 
Περιλαµβάνουν µη παράγωγα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία ενεργητικού µε σταθερές ή 
προσδιορισµένες πληρωµές, τα οποία δεν διαπραγµατεύονται σε ενεργές αγορές και δεν υπάρχει 
πρόθεση πώλησης τους.  
 
Οι απαιτήσεις περιλαµβάνονται στο κυκλοφορούν ενεργητικό, εκτός από εκείνες µε λήξεις 
µεγαλύτερες των 12 µηνών από την ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων οι οποίες 
συµπεριλαµβάνονται στα µη κυκλοφορούντα στοιχεία του ενεργητικού. 
 
Μετά την αρχική αναγνώριση, τα δάνεια και οι απαιτήσεις επιµετρώνται στο αναπόσβεστο κόστος 
βάσει της µεθόδου του πραγµατικού επιτοκίου µείον τυχόν ζηµία αποµείωσης. 
 
Παύση αναγνώρισης χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου 
Η Εταιρεία παύει να αναγνωρίζει ένα χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο όταν και µόνον όταν 
εκπνεύσουν τα συµβατικά δικαιώµατα επί των ταµιακών ροών του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού 
στοιχείου ή µεταβιβάσει το χρηµατοοικονοµικό περιουσιακό στοιχείο και η µεταβίβαση πληροί τους 
όρους για διαγραφή. 

 
Αποµείωση χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων 
Σε κάθε ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων η Εταιρεία εκτιµά εάν υπάρχουν αντικειµενικές 
αποδείξεις που να οδηγούν στο συµπέρασµα ότι τα χρηµατοοικονοµικά στοιχεία του ενεργητικού 
έχουν υποστεί αποµείωση.  

 
Για χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία τα οποία αποτιµώνται στην αποσβέσιµη αξία τους, το 
ποσό της ζηµιάς από αποµείωση της αξίας τους, υπολογίζεται ως η διαφορά µεταξύ της λογιστικής 
αξίας τους και της παρούσας αξίας των αναµενόµενων µελλοντικών ταµειακών ροών, 
προεξοφληµένων µε το πραγµατικό επιτόκιο του χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου. 
 
ii. Χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις 

 
Αρχική αναγνώριση 
Τα υπόλοιπα  προµηθευτών και  λοιπών υποχρεώσεων αναγνωρίζονται στην ονοµαστική τους αξία 
που ταυτίζεται µε την εύλογη αξία της µελλοντικής πληρωµής για τις αγορές αγαθών και υπηρεσιών 
που παρασχέθηκαν. Οι εµπορικές και οι λοιπές βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις δεν είναι τοκοφόροι 
λογαριασµοί και συνήθως διακανονίζονται σε 0-60 ηµέρες.  
 
Όλα τα δάνεια καταχωρούνται αρχικά στην εύλογη αξία των εισπρακτέων ποσών µειωµένη µε τα 
σχετικά άµεσα έξοδα σύναψης, όπου αυτά είναι σηµαντικά.  

 
Μεταγενέστερη επιµέτρηση 
Η µεταγενέστερη της αρχικής αναγνώρισης επιµέτρηση των χρηµατοοικονοµικών υποχρεώσεων 
εξαρτάται από την κατηγορία στην οποία έχουν ταξινοµηθεί. Οι χρηµατοοικονοµικές υποχρεώσεις σε 
εύλογη αξία µέσω αποτελεσµάτων επιµετρώνται στην εύλογη αξία και οι µεταβολές αναγνωρίζονται 
στα αποτελέσµατα χρήσης. 
 
Μετά την αρχική αναγνώριση, οι λοιπές υποχρεώσεις της Εταιρείας επιµετρούνται στο αποσβεσµένο 
κόστος χρησιµοποιώντας την µέθοδο του πραγµατικού επιτοκίου. Κέρδη και ζηµιές καταχωρούνται 
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στα αποτελέσµατα όταν οι υποχρεώσεις διαγράφονται ή αποµειώνονται και µέσω της διαδικασίας 
απόσβεσης. 

 
Τα δάνεια της Εταιρείας ταξινοµούνται ως βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, εκτός εάν η Εταιρεία έχει 
το δικαίωµα να αναβάλει την εξόφληση της υποχρέωσης για τουλάχιστον 12 µήνες από την 
ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων.  

 
Παύση αναγνώρισης 
Η οικονοµική οντότητα παύει να αναγνωρίζει χρηµατοοικονοµική υποχρέωση (ή µέρος αυτής) στις 
οικονοµικές της καταστάσεις όταν, και µόνον όταν, εξοφλείται, δηλαδή, όταν η δέσµευση που 
καθορίζεται στο συµβόλαιο εκπληρώνεται, ακυρώνεται ή εκπνέει. Μια ανταλλαγή µεταξύ υφιστάµενου 
οφειλέτη και δανειστή χρεωστικών τίτλων µε ουσιαστικά διαφορετικούς όρους αντιµετωπίζεται 
λογιστικά ως εξόφληση της αρχικής χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης και αναγνώριση νέας 
χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης. Οµοίως, ουσιώδης τροποποίηση των όρων υφιστάµενης 
χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης (είτε οφείλεται σε οικονοµική δυσχέρεια του οφειλέτη είτε όχι) 
αντιµετωπίζεται λογιστικά ως εξόφληση της αρχικής χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης και 
αναγνώριση νέας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης. Η διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας µιας 
χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης (ή ενός τµήµατος µιας χρηµατοοικονοµικής υποχρέωσης) που 
εξοφλείται ή µεταβιβάζεται σε ένα άλλο µέρος και του ανταλλάγµατος που καταβάλλεται, 
συµπεριλαµβανοµένων και των µεταβιβαζόµενων εκτός µετρητών περιουσιακών στοιχείων και των 
αναληφθέντων υποχρεώσεων, αναγνωρίζεται στα αποτελέσµατα. 
 
Συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών µέσων 
Ο συµψηφισµός χρηµατοοικονοµικών περιουσιακών στοιχείων µε υποχρεώσεις και η απεικόνιση του 
καθαρού ποσού στις οικονοµικές καταστάσεις πραγµατοποιείται µόνο εφόσον υπάρχει νόµιµο 
δικαίωµα για συµψηφισµό και υπάρχει πρόθεση για διακανονισµό του καθαρού ποσού που προκύπτει 
από τον συµψηφισµό ή για ταυτόχρονο διακανονισµό. 
 

3.7 Αποθέµατα  
Τα αποθέµατα αποτιµούνται στη χαµηλότερη αξία µεταξύ κόστους και καθαρής ρευστοποιήσιµης 
αξίας. Η καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία είναι η εκτιµώµενη τιµή πώλησης κατά τη συνήθη πορεία 
εργασιών της επιχείρησης, µειωµένη µε υπολογιζόµενο κόστος που είναι αναγκαίο για να 
πραγµατοποιηθεί η πώληση. 

 
Το κόστος κτήσεως των αγοραζόµενων αποθεµάτων υπολογίζεται µε βάση τη F.I.FO. Το κόστος 
κτήσης των αποθεµάτων περιλαµβάνει το σύνολο των δαπανών που απαιτούνται για να φθάσουν 
αυτά στην παρούσα θέση και κατάστασή τους. Το κόστος των αποθεµάτων δεν περιλαµβάνει 
χρηµατοοικονοµικά έξοδα. 
 
Κατάλληλες προβλέψεις σχηµατίζονται για απαξιωµένα, άχρηστα και αποθέµατα µε πολύ χαµηλή 
κυκλοφοριακή ταχύτητα. Οι µειώσεις της αξίας των αποθεµάτων στην καθαρή ρευστοποιήσιµη αξία 
και οι λοιπές ζηµίες από αποθέµατα καταχωρούνται στα αποτελέσµατα της χρήσης κατά την οποία 
πραγµατοποιούνται. 
Το κόστος κτήσεως των αγοραζόµενων αποθεµάτων στις συγκριτικές περιόδους απεικονίζεται 
αποτιµώµενο µε την µέθοδο του Μέσου σταθµικού κόστους, αφού η συγκεκριµένη µέθοδος δεν 
παρουσιάζει σηµαντικές διαφορές αν έχει αποτιµηθεί µε την µέθοδο F.I.F.O. , ως εκ τούτου δεν 
προβήκαµε σε αναπροσαρµογή κονδυλίων των συγκριτικών περιόδων . 

 
 
 

3.8 Εµπορικές και λοιπές απαιτήσεις  
Οι βραχυπρόθεσµοι λογαριασµοί απαιτήσεων, οι οποίοι γενικά έχουν πίστωση 30 ηµέρες, 
εµφανίζονται στην ονοµαστική τους αξία, µετά από προβλέψεις για τυχόν µη εισπρακτέα υπόλοιπα.  
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Πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις διενεργείται όταν δεν είναι πλέον πιθανή η είσπραξη ολόκληρου 
του οφειλόµενου ποσού. Το υπόλοιπο της συγκεκριµένης πρόβλεψης για επισφαλείς απαιτήσεις 
προσαρµόζεται κατάλληλα σε κάθε ηµεροµηνία κλεισίµατος των οικονοµικών καταστάσεων ώστε να 
αντανακλά τους πιθανολογούµενους σχετικούς κινδύνους. Το ποσό της πρόβλεψης καταχωρείται ως 
δαπάνη στα έξοδα διάθεσης στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος. 
 
Η Εταιρεία δεν έχει σχηµατίσει πρόβλεψη για επισφαλείς απαιτήσεις δεδοµένης της φύσης των λιανικών 
πωλήσεων που πραγµατοποιεί. 
 
Μεταγενέστερες ανακτήσεις ποσών για τα οποία είχε σχηµατιστεί πρόβλεψη πιστώνονται στο κονδύλι 
«Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης» στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος. 
 

3.9 Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  
Τα ταµειακά διαθέσιµα και ταµειακά ισοδύναµα περιλαµβάνουν τα µετρητά, τις καταθέσεις όψεως και 
τις βραχυπρόθεσµες µέχρι 3 µήνες επενδύσεις, υψηλής ρευστοποιησιµότητας και χαµηλού ρίσκου. Τα 
στοιχεία των ταµειακών διαθεσίµων και ισοδυνάµων έχουν αµελητέο κίνδυνο µεταβολής στην αξία. 

 
3.10 Μετοχικό κεφάλαιο  

Το µετοχικό κεφάλαιο περιλαµβάνει την ονοµαστική αξία των κοινών µετοχών της Εταιρείας που 
έχουν εκδοθεί και είναι σε κυκλοφορία. Η διαφορά υπέρ το άρτιο που καταβλήθηκε κατά την έκδοση 
των µετοχών εµφανίζεται διακριτά στα Ίδια Κεφάλαια της Εταιρείας. Κάθε κόστος συναλλαγής 
σχετιζόµενο µε την έκδοση των µετοχών καθώς και οποιοδήποτε σχετικό όφελος φόρου εισοδήµατος 
προκύψει αφαιρούνται από την αύξηση µετοχικού κεφαλαίου. 

 
3.11 Αποθεµατικά  

Τα αποθεµατικά της εταιρείας διακρίνονται σε: 
1. Τακτικό αποθεµατικό: Σύµφωνα µε την Ελληνική εµπορική νοµοθεσία, οι εταιρείες 

υποχρεούνται, από τα κέρδη της χρήσης, να σχηµατίσουν το 5% σαν τακτικό αποθεµατικό µέχρις 
ότου αυτό φτάσει το ένα τρίτο του καταβληµένου µετοχικού τους κεφαλαίου. Κατά τη διάρκεια της 
ζωής της Εταιρείας απαγορεύεται η διανοµή του τακτικού αποθεµατικού. 

2. Αφορολόγητα αποθεµατικά ειδικών διατάξεων νόµων: Αφορά αποθεµατικά τα οποία 
σχηµατιστήκαν από έσοδα προερχόµενα από τόκους και repos καταθέσεων που φορολογήθηκαν 
κατά ειδικό τρόπο σύµφωνα µε τις διατάξεις του άρθρου 12 του νόµου 2238/1994. 

3. Αποθεµατικό άρθρου 8 του Ν.2579/98: Αφορά αποθεµατικά από χρεόγραφα, τα οποία είχαν 
εξαιρεθεί από τις διατάξεις του συγκεκριµένου νόµου µε αυτοτελή φορολόγηση. 
 

3.12 Προβλέψεις για κινδύνους και έξοδα και ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
Προβλέψεις αναγνωρίζονται όταν η Εταιρεία έχει µια παρούσα νοµική ή τεκµαιρόµενη δέσµευση ως 
αποτέλεσµα γεγονότων του παρελθόντος, είναι πιθανή µια εκροή πόρων που ενσωµατώνουν 
οικονοµικά οφέλη και το ποσό της σχετικής δέσµευσης µπορεί να εκτιµηθεί µε αξιοπιστία. Όταν η 
Εταιρεία αναµένει µια πρόβλεψη να καλυφθεί µε αποζηµίωση, π.χ. από ένα ασφαλιστικό συµβόλαιο, 
και υπάρχει απόλυτη βεβαιότητα για την είσπραξη της τότε η συγκεκριµένη αποζηµίωση καταχωρείται 
ως ξεχωριστή απαίτηση. 

 
Οι προβλέψεις επανεξετάζονται σε κάθε ηµεροµηνία των οικονοµικών καταστάσεων και 
προσαρµόζονται έτσι ώστε να απεικονίζουν τη παρούσα αξία του εξόδου που αναµένεται να χρειαστεί 
για την τακτοποίηση της υποχρέωσης. Αν η επίδραση της χρονικής αξίας του χρήµατος είναι σηµαντική, 
οι προβλέψεις υπολογίζονται προεξοφλώντας τις αναµενόµενες µελλοντικές ταµειακές ροές µε έναν 
συντελεστή προ φόρων ο οποίος αντικατοπτρίζει τις τρέχουσες εκτιµήσεις της αγοράς για την χρονική 
αξία του χρήµατος, και όπου κρίνεται απαραίτητο, τους κινδύνους που σχετίζονται συγκεκριµένα µε την 
υποχρέωση.  
 
Οι ενδεχόµενες υποχρεώσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις αλλά 
γνωστοποιούνται, εκτός και αν η πιθανότητα για εκροή πόρων που ενσωµατώνουν οικονοµικά οφέλη 
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είναι ελάχιστη. Οι ενδεχόµενες απαιτήσεις δεν καταχωρούνται στις οικονοµικές καταστάσεις, αλλά 
γνωστοποιούνται εφόσον η εισροή οικονοµικών ωφελειών είναι πιθανή. 
 

3.13 Παροχές στο προσωπικό  
Βραχυπρόθεσµες παροχές 
Οι βραχυπρόθεσµες παροχές προς τους εργαζοµένους (εκτός από παροχές αποχώρησης προς το 
προσωπικό), σε χρήµα και σε είδος, αναγνωρίζονται ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες.  
 
Τυχόν ανεξόφλητο ποσό, καταχωρείται ως υποχρέωση, ενώ σε περίπτωση που το ποσό που ήδη 
καταβλήθηκε υπερβαίνει το ποσό των παροχών, η Εταιρεία αναγνωρίζει το υπερβάλλον ποσό ως 
στοιχείο του ενεργητικού της (προπληρωθέν έξοδο), µόνο κατά την έκταση που η προκαταβολή θα 
οδηγήσει σε µείωση µελλοντικών πληρωµών ή σε επιστροφή.  
 
Προγράµµατα συνταξιοδότησης καθορισµένων παροχών 
Σύµφωνα µε τις διατάξεις της εργατικής νοµοθεσίας η Εταιρεία καταβάλλει αποζηµιώσεις στους 
αποχωρούντες λόγω συνταξιοδότησης υπαλλήλους της, το δε ύψος των σχετικών αποζηµιώσεων 
εξαρτάται από τα έτη προϋπηρεσίας και το ύψος των αποδοχών. Το πρόγραµµα θεωρείται 
πρόγραµµα καθορισµένων παροχών. 
 
Ως πρόγραµµα καθορισµένων παροχών, ορίζεται το πρόγραµµα στο οποίο οι παροχές καθορίζονται 
µε βάση συγκεκριµένες παραµέτρους, όπως η ηλικία, τα έτη προϋπηρεσίας ή ο µισθός. Η υποχρέωση 
που καταχωρείται στις οικονοµικές καταστάσεις για τα προγράµµατα καθορισµένων παροχών είναι η 
παρούσα αξία της δέσµευσης για την καθορισµένη παροχή. Η δέσµευση της καθορισµένης παροχής 
υπολογίζεται ετησίως από ανεξάρτητο αναλογιστή µε τη χρήση της µεθόδου της προβεβληµένης 
πιστωτικής µονάδος (projected unit credit method). 
 
Τα καθαρά κόστη συνταξιοδότησης της περιόδου συµπεριλαµβάνονται στην Κατάσταση Συνολικού 
Εισοδήµατος και αποτελούνται από την παρούσα αξία των παροχών που έγιναν δεδουλευµένες κατά 
τη διάρκεια του έτους, τους τόκους επί της υποχρέωσης παροχών, και τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες 
τα οποία καταχωρούνται απευθείας στα λοιπά συνολικά εισοδήµατα και δε µεταφέρονται στα 
αποτελέσµατα σε µεταγενέστερη περίοδο.  
 
Πρόγραµµα συνταξιοδότησης καθορισµένων εισφορών 
Το προσωπικό της Εταιρείας καλύπτεται κυρίως από τον κύριο Κρατικό Ασφαλιστικό Φορέα που 
αφορά στον ιδιωτικό τοµέα που χορηγεί συνταξιοδοτικές και ιατροφαρµακευτικές παροχές. Κάθε 
εργαζόµενος είναι υποχρεωµένος να συνεισφέρει µέρος του µηνιαίου µισθού του στο ταµείο, ενώ 
τµήµα της συνολικής εισφοράς καλύπτεται από την Εταιρεία. Κατά την συνταξιοδότηση το 
συνταξιοδοτικό ταµείο είναι υπεύθυνο για την καταβολή των συνταξιοδοτικών παροχών στους 
συνταξιούχους. Κατά συνέπεια η Εταιρεία δεν έχει καµία νοµική ή τεκµαρτή υποχρέωση για την 
πληρωµή µελλοντικών παροχών µε βάση αυτό το πρόγραµµα. Οι εν λόγω εισφορές αναγνωρίζονται 
ως έξοδο όταν καθίστανται δεδουλευµένες και τυχόν ανεξόφλητο ποσό καταχωρείται ως υποχρέωση. 
 
Παροχές για την έξοδο από την υπηρεσία 
Οι παροχές τερµατισµού προκύπτουν είτε από απόφαση της οικονοµικής οντότητας να τερµατίσει της 
απασχόληση ενός εργαζοµένου, είτε από απόφαση εργαζοµένου να δεχθεί προσφορά παροχών από 
την οντότητα σε αντάλλαγµα του τερµατισµού της απασχόλησης. 
 
Η οικονοµική οντότητα αναγνωρίζει τις παροχές τερµατισµού της απασχόλησης ως υποχρέωση και 
έξοδο κατά την προγενέστερη µεταξύ των ακόλουθων ηµεροµηνιών: 

– όταν η οικονοµική οντότητα δεν δύναται πλέον να αποσύρει την προσφορά των εν λόγω 
παροχών·  

– Όταν η οικονοµική οντότητα αναγνωρίζει κόστος αναδιάρθρωσης και συνεπάγεται την 
καταβολή παροχών τερµατισµού της απασχόλησης 

 
 



ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

Σημειώσεις επί των Οικονομικών Καταστάσεων της 31
ης

 Ιανουαρίου 2016 

(Τα ποσά σε όλους τους πίνακες και τις σημειώσεις είναι σε Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 

 

  30

3.14 Φορολογία εισοδήµατος (Τρέχουσα και Αναβαλλόµενη) 
Ο τρέχων και αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος, υπολογίζονται βάσει των σχετικών κονδυλίων των 
οικονοµικών καταστάσεων, σύµφωνα µε τους φορολογικούς νόµους που ισχύουν στην Ελλάδα. Ο 
τρέχων φόρος εισοδήµατος αφορά, φόρο επί των φορολογητέων κερδών της Εταιρείας, όπως 
αναµορφώθηκαν σύµφωνα µε τις απαιτήσεις του φορολογικού νόµου, και υπολογίστηκε µε βάση τον 
ισχύοντα φορολογικό συντελεστή.  
 
Ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος υπολογίζεται χρησιµοποιώντας τη µέθοδο της υποχρέωσης 
(liability method), βάσει των θεσπισµένων συντελεστών φόρου που θα ισχύουν κατά τον χρόνο 
καταλογισµού τους, σε όλες τις προσωρινές φορολογικές διαφορές κατά την ηµεροµηνία των 
οικονοµικών καταστάσεων µεταξύ της φορολογικής βάσης και της λογιστικής αξίας των περιουσιακών 
στοιχείων και υποχρεώσεων.  
Οι αναµενόµενες φορολογικές επιπτώσεις από τις προσωρινές φορολογικές διαφορές 
προσδιορίζονται και εµφανίζονται είτε ως αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις, είτε ως 
αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις. 
 
Εάν ο αναβαλλόµενος φόρος εισοδήµατος προκύπτει από την αρχική καταχώρηση ενός στοιχείου 
ενεργητικού ή υποχρεώσεων σε συναλλαγή άλλη εκτός από εκείνη της συνένωσης επιχειρήσεων, και 
κατά τη στιγµή της συναλλαγής δεν επηρεάζει ούτε τα λογιστικά ούτε τα φορολογητέα κέρδη και ζηµίες 
δεν λαµβάνεται υπόψη και δεν αναγνωρίζεται. 
 
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις αναγνωρίζονται για όλες τις εκπεστέες προσωρινές 
διαφορές, τις µεταφερόµενες φορολογικές ζηµιές και τα µεταφερόµενα δικαιώµατα αφορολόγητης 
έκπτωσης επενδυτικών νόµων κατά την έκταση που πιθανολογείται ότι θα υπάρχει διαθέσιµο 
φορολογητέο κέρδος έναντι του οποίου οι εκπεστέες προσωρινές διαφορές, οι µεταφερόµενες 
φορολογικές ζηµίες και τα µεταφερόµενα δικαιώµατα αφορολόγητης έκπτωσης επενδυτικών νόµων 
µπορεί να αξιοποιηθούν. 
 
Η λογιστική αξία των αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων αναθεωρείται σε κάθε ηµεροµηνία 
των οικονοµικών καταστάσεων και µειώνεται στο βαθµό που δεν πιθανολογείται ότι θα υπάρξουν 
αρκετά φορολογητέα κέρδη έναντι των οποίων να χρησιµοποιηθεί µέρος ή το σύνολο των 
αναβαλλόµενων φορολογικών απαιτήσεων. 
 
Οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις υπολογίζονται µε τους φορολογικούς 
συντελεστές που αναµένονται να εφαρµοστούν στην περίοδο κατά την οποία θα τακτοποιηθεί η 
απαίτηση ή η υποχρέωση, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές που έχουν θεσπιστεί 
ή ουσιωδώς θεσπιστεί, µέχρι την ηµεροµηνία του ισολογισµού 
 
Οι περισσότερες µεταβολές στις αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις ή υποχρεώσεις 
αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα της χρήσεως. Μόνο µεταβολές στις αναβαλλόµενες φορολογικές 
απαιτήσεις ή υποχρεώσεις που σχετίζονται µε µεταβολή στην αξία της απαίτησης ή υποχρέωσης που 
καταχωρείτε απευθείας στα ίδια κεφάλαια χρεώνονται ή πιστώνονται απευθείας στα ίδια κεφάλαια. 

 
 

3.15 Αναγνώριση Εσόδων  
Τα έσοδα αναγνωρίζονται, όταν πιθανολογείται ότι µελλοντικά οικονοµικά οφέλη θα εισρεύσουν στην 
οικονοµική οντότητα και αυτά τα οφέλη µπορεί να επιµετρηθούν µε αξιοπιστία. Τα έσοδα από την 
πώληση αγαθών αποτιµώνται στην εύλογη αξία του εισπραχθέντος ή εισπρακτέου ανταλλάγµατος, 
µετά την αφαίρεση τυχόν επιστροφών και λαµβάνοντας υπόψη, ως προς το ποσό, κάθε είδους 
έκπτωση που παρέχει η Εταιρεία . Κατά τις ηµεροµηνίες σύνταξης των Οικονοµικών Καταστάσεων, 
λογίζονται τα δεδουλευµένα και µη τιµολογηµένα έσοδα πάσης φύσεως από την παροχή των 
υπηρεσιών στην περίοδο που αφορούν (έσοδα από παροχή υπηρεσιών ή από κεφάλαια κ.λ.π.). 
 
Οι σηµαντικότερες κατηγορίες εσόδων της Εταιρίας αφορούν: 

- Έσοδα από πώληση εµπορευµάτων, στα οποία περιλαµβάνονται: 
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• Πωλήσεις ενδυµάτων, υποδηµάτων και αρωµάτων. 
 

- Έσοδα από παροχή υπηρεσιών, στα οποία περιλαµβάνονται: 
• Έσοδα από την εκµίσθωση του επενδυτικού ακινήτου της εταιρίας στην Λάρισα 
• Έσοδα από επανατιµολόγηση εξόδων µισθοδοσίας και λοιπών διοικητικών δαπανών. 

 
 

Έσοδα από την πώληση αγαθών, λογίζονται όταν η επιχείρηση έχει µεταβιβάσει στον αγοραστή 
όλους τους ουσιαστικούς κινδύνους και ωφέλειες που απορρέουν από την κυριότητα των αγαθών και 
η είσπραξη των αντίστοιχων ποσών είναι βέβαιη.  
 
Έσοδα από παροχή υπηρεσιών καταχωρούνται όταν το ποσό του εσόδου και τα αντίστοιχα κόστη 
µπορούν να εκτιµηθούν  αξιόπιστα, τα οικονοµικά οφέλη πιθανολογείται ότι θα εισρεύσουν στην 
επιχείρηση και το στάδιο ολοκλήρωσης της συναλλαγής κατά την ηµεροµηνία των Οικονοµικών 
Καταστάσεων µπορεί να εκτιµηθεί αξιόπιστα. 
 
Η εταιρεία παρέχει στους πελάτες της την δυνατότητα επιστροφής των αγορών τους εντός 30 ηµερών 
µε επιστροφή των χρηµάτων τους ή αλλαγή µε άλλο προϊόν. 
 
Έσοδα από τόκους λογίζονται βάση µιας χρονικής αναλογίας, που προσδιορίζεται από την 
πραγµατική απόδοση του περιουσιακού στοιχείου. 

 
3.16 Αναγνώριση Εξόδων  

Τα έξοδα αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα σε δεδουλευµένη βάση.  
 
3.17 ∆ιανοµή Μερισµάτων  

Τα µερίσµατα που διανέµονται στους µετόχους της Εταιρείας αναγνωρίζονται ως υποχρέωση στις 
οικονοµικές καταστάσεις όταν η διανοµή εγκρίνεται από την Γενική Συνέλευση των Μετόχων. 

 
3.18 Μισθώσεις  

Εταιρία ως Μισθωτής: Συµφωνίες µισθώσεων όπου ο εκµισθωτής µεταβιβάζει το δικαίωµα χρήσης 
ενός στοιχείου του ενεργητικού για µια συµφωνηµένη χρονική περίοδο, χωρίς ωστόσο να µεταβιβάζει 
και τους κινδύνους και ανταµοιβές της ιδιοκτησίας του παγίου στοιχείου, ταξινοµούνται ως 
λειτουργικές µισθώσεις. Οι πληρωµές που γίνονται για λειτουργικές µισθώσεις (καθαρές από τυχόν 
κίνητρα που προσφέρθηκαν από τον εκµισθωτή) αναγνωρίζονται στα αποτελέσµατα χρήσης 
αναλογικά κατά τη διάρκεια της µίσθωσης.  
Όλες οι µισθώσεις της Εταιρίας είναι λειτουργικές. 
 
Τα ποσά που έχουν δοθεί ως κίνητρα στην εταιρία από τους εκµισθωτές των καταστηµάτων (κίνητρα 
λειτουργικής µίσθωσης) καταχωρούνται ως έσοδα επόµενων χρήσεων και αναγνωρίζονται ως έσοδο 
µε τη σταθερή µέθοδο στην διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Εταιρία ως εκµισθωτής: Οι µισθώσεις στις οποίες η Εταιρία δεν µεταβιβάζει ουσιαστικά όλους τους 
κινδύνους και τις ωφέλειες του περιουσιακού στοιχείου κατατάσσονται ως λειτουργικές µισθώσεις. 
Αρχικά άµεσα κόστη που βαρύνουν τους εκµισθωτές στη διαπραγµάτευση και συµφωνία µιας 
λειτουργικής µίσθωσης προστίθενται στη λογιστικά αξία του µισθωµένου περιουσιακού στοιχείου. 
Τα έσοδα από µισθώσεις αναγνωρίζονται ισόποσα στη διάρκεια της µίσθωσης. 
 
Στοιχεία ενεργητικού που εκµισθώνονται βάσει λειτουργικών µισθώσεων συµπεριλαµβάνονται στο 
κονδύλι «Επενδύσεις σε ακίνητα» και αποσβένονται κατά τη διάρκεια της αναµενόµενης ωφέλιµης 
ζωής τους, σύµφωνα µε παρόµοια ιδιόκτητα ενσώµατα πάγια. Το έσοδο από ενοίκια (µετά την 
αφαίρεση των κινήτρων που παραχωρήθηκαν σε µισθωτές) αναγνωρίζεται σύµφωνα µε τη σταθερή 
µέθοδο κατά τη διάρκεια της περιόδου µίσθωσης. 
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4. Πρώτη Εφαρµογή: Συµφωνία Ιδίων Κεφαλαίων και Αποτελεσµάτων Χρήσης 
µεταξύ Κ.Ν. 2190/1920- Ε.Γ.Λ.Σ. και ∆ΠΧΑ 
 
Οι ακόλουθοι πίνακες παρουσιάζουν συνοπτικά την επίδραση των σηµαντικότερων εγγραφών προσαρµογής και 
ανακατατάξεων  επί της Χρηµατοοικονοµικής Θέσης την 1η  Φεβρουαρίου 2014 και την 31η Ιανουαρίου 2015 και επί 
της κατάστασης Συνολικών Εισοδηµάτων που έληξε την 31η Ιανουαρίου 2015, στα κονδύλια των οικονοµικών 
καταστάσεων της Εταιρείας που είχαν συνταχθεί και δηµοσιευθεί βάσει του Κ.Ν. 2190/1920 - ΕΓΛΣ, προκειµένου 
αυτά να προσαρµοστούν στα ∆ΠΧΑ. Επίσης παρατίθενται εξηγήσεις για τις σηµαντικές µεταβολές που επήλθαν στις 
οικονοµικές καταστάσεις που είχαν συνταχθεί µε βάσει του Κ.Ν. 2190/1920 - ΕΓΛΣ από την εφαρµογή των ∆ΠΧΑ. 
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Συµφωνία Χρηµατοοικονοµικής θέσης κατά την 1η Φεβρουαρίου 2014 (ηµεροµηνία µετάβασης) 
 
 

 
 
 
 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

Σηµ. N. 2190/1920 Προσαρµογές Ανακατατάξεις ∆.Π.Χ.Α.
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 1 53.643.688,21 (6.109.680,15) 0,00 47.534.008,06
Επενδύσεις σε ακίνητα 2 0,00 1.240.022,79 0,00 1.240.022,79
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 3 & 10 1.607.733,93 (165.233,93) (150.940,60) 1.291.559,40
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 4 & 10 5.946.352,73 14.145.549,69 150.940,60 20.242.843,02
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 0,00 0,00 0,00 0,00
Σύνολο µη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 61.197.774,87 9.110.658,40 0,00 70.308.433,27

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Εµπορεύµατα 10 11.222.500,41 0,00 933.287,59 12.155.788,00
Εµπορικές απαιτήσεις 73.910,20 0,00 0,00 73.910,20
Λοιπές απαιτήσεις 10 5.342.040,12 0,00 (2.303.088,07) 3.038.952,05
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 14.121.653,01 0,00 14.121.653,01
Σύνολο κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 30.760.103,74 0,00 (1.369.800,48) 29.390.303,26

Σύνολο ενεργητικού 91.957.878,61 9.110.658,40 (1.369.800,48) 99.698.736,53

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Ίδια κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 10.489.050,00 0,00 0,00 10.489.050,00
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 31.257.195,25 0,00 0,00 31.257.195,25
Λοιπά αποθεµατικά 6.906.943,81 0,00 0,00 6.906.943,81
Αποτελέσµατα εις νέον 10 0,00 6.527.896,41 364.870,37 6.892.766,78
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 48.653.189,06 6.527.896,41 364.870,37 55.545.955,84

Υποχρεώσεις
Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 1.952.910,00 0,00 0,00 1.952.910,00
Μακροπρόθεσµα έσοδα επόµενων χρήσεων 5 0,00 1.950.070,83 0,00 1.950.070,83
Λοιπές προβλέψεις 848.694,00 0,00 0,00 848.694,00
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 6 0,00 451.500,77 0,00 451.500,77

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Εµπορικές υποχρεώσεις 8.281.288,41 2.736,91 0,00 8.284.025,32
Λοιπές υποχρεώσεις 10 12.593.975,35 0,00 (373.364,25) 12.220.611,10
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 16.563.534,51 0,00 0,00 16.563.534,51
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 10 3.064.287,28 0,00 (1.361.306,60) 1.702.980,68
Έσοδα επόµενων χρήσεων 5 0,00 178.453,48 0,00 178.453,48

Σύνολο υποχρεώσεων 43.304.689,55 2.582.761,99 (1.734.670,85) 44.152.780,69 

Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 91.957.878,61 9.110.658,40 (1.369.800,48) 99.698.736,53

01.02.2014

Μετάπτωση στα ∆.Π.Χ.Α.
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Συµφωνία Χρηµατοοικονοµικής Θέσης κατά την 31η Ιανουαρίου 2015 (συγκριτική περίοδος) 
 
 

 
 
 
 
 

ΙΣΟΛΟΓΙΣΜΟΣ

Σηµ. N. 2190/1920 Προσαρµογές Ανακατατάξεις ∆.Π.Χ.Α.
ΕΝΕΡΓΗΤΙΚΟ

Μη κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία 1 & 10 52.897.272,26 (5.749.661,84) (3.249.684,84) 43.897.925,58
Επενδύσεις σε ακίνητα 2 0,00 1.209.016,59 0,00 1.209.016,59
Άυλα περιουσιακά στοιχεία 3 & 10 1.113.930,94 (98.533,63) 132.477,21 1.147.874,52
Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 4 & 10 5.828.767,74 12.747.035,50 (132.477,21) 18.443.326,03
Αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις 6 0,00 841.167,75 0,00 841.167,75
Σύνολο µη κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 59.839.970,94 8.949.024,37 (3.249.684,84) 65.539.310,47

Κυκλοφορούντα περιουσιακά στοιχεία

Εµπορεύµατα 10 10.194.934,06 0,00 945.968,96 11.140.903,02
Εµπορικές απαιτήσεις 102.058,46 0,00 0,00 102.058,46
Λοιπές απαιτήσεις 10 5.517.580,27 0,00 (2.363.999,93) 3.153.580,34
Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα 4.106.506,48 0,00 0,00 4.106.506,48
Σύνολο κυκλοφορούντων περιουσιακών στοιχείων 19.921.079,27 0,00 (1.418.030,97) 18.503.048,30

Σύνολο ενεργητικού 79.761.050,21 8.949.024,37 (4.667.715,81) 84.042.358,77

Ι∆ΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ ΚΑΙ ΥΠΟΧΡΕΩΣΕΙΣ

Ίδια κεφάλαια

Μετοχικό κεφάλαιο 11.679.570,00 0,00 0,00 11.679.570,00
∆ιαφορά από έκδοση µετοχών υπέρ το άρτιο 31.257.195,25 0,00 0,00 31.257.195,25
Λοιπά αποθεµατικά 5.716.423,81 0,00 0,00 5.716.423,81
Αποτελέσµατα εις νέον 385.868,82 6.998.952,63 0,00 7.384.821,45
Σύνολο Ιδίων Κεφαλαίων 49.039.057,88 6.998.952,63 0,00 56.038.010,51

Υποχρεώσεις

Μακροπρόθεσµες υποχρεώσεις

Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 2.962.805,00 0,00 0,00 2.962.805,00
Μακροπρόθεσµα έσοδα επόµενων χρήσεων 5 0,00 1.771.617,83 0,00 1.771.617,83
Λοιπές προβλέψεις 10 4.146.774,61 0,00 (3.249.684,84) 897.089,77
Αναβαλλόµενες φορολογικές υποχρεώσεις 0,00 0,00 0,00 0,00

Βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις

Εµπορικές υποχρεώσεις 2.969.773,08 0,00 0,00 2.969.773,08
Λοιπές υποχρεώσεις 12.756.325,49 0,00 0,00 12.756.325,49
Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 6.056.503,50 0,00 0,00 6.056.503,50
Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 10 1.829.810,65 0 (1.418.031,01) 411.779,64
Έσοδα επόµενων χρήσεων 5 0,00 178.453,95 0,00 178.453,95

Σύνολο υποχρεώσεων 30.721.992,33 1.950.071,78 (4.667.715,85) 28.004.348,26 

Σύνολο Ιδίων κεφαλαίων και Υποχρεώσεων 79.761.050,21 8.949.024,41 (4.667.715,85) 84.042.358,77

31.01.2015

Μετάπτωση στα ∆.Π.Χ.Α.
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Συµφωνία Συνολικών Εισοδηµάτων για τη χρήση που έληξε την 31η Ιανουαρίου 2015 (συγκριτική 
περίοδος) 
 

 
 
 
Οι κυριότερες εγγραφές προσαρµογής αναλύονται παρακάτω: 
 

1. Ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία  
Το κονδύλι αναπροσαρµόστηκε καθώς οι αποσβέσεις υπολογίστηκαν βάσει της ωφέλιµης ζωής τους όπως 
αναφέρεται και παραπάνω (παράγραφος 3.2) ενώ µέχρι τώρα λογίζονταν βάσει των εκάστοτε φορολογικών 
συντελεστών. Επιπλέον, αντιλογίστηκε η φορολογική αναπροσαρµογή του Ν.2065 των Οικοπέδων και κτιρίων 
και οι σχετικές διενεργούµενες αποσβέσεις . 
 

2. Επενδύσεις σε ακίνητα  
Σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 40, επένδυση σε ακίνητα είναι ακίνητα (γήπεδα ή κτήρια ή µέρη 
κτιρίων ή και τα δύο) που κατέχονται για να κερδίζονται µισθώµατα ή για κεφαλαιακούς σκοπούς ή και για τα 
δύο παρά για: α) χρήση στην παραγωγή ή προµήθεια αγαθών ή υπηρεσιών ή για διοικητικούς σκοπούς ή β) 
πώληση κατά τη συνήθη πορεία των εργασιών της επιχείρησης.  
Η Εταιρεία διαθέτει γήπεδο και κτίριο που είναι ιδιόκτητα και τα οποία εκµισθώνει σε συνδεδεµένη εταιρεία. Τα 
ακίνητα µε βάση τον Κ.Ν. 2190/1920 - ΕΓΛΣ συµπεριλαµβάνονται στο κονδύλι «Ενσώµατα Πάγια 
Περιουσιακά στοιχεία», ενώ κατά τη µετάβαση στα ∆ΠΧΑ µεταφέρθηκαν στο κονδύλι «Επενδύσεις σε 
ακίνητα» σύµφωνα µε το ∆ιεθνές Λογιστικό Πρότυπο 40. 
 

ΚΑΤΑΣΤΑΣΗ ΑΠΟΤΕΛΕΣΜΑΤΩΝ

Σηµ. N. 2190/1920 Προσαρµογές Ανακατατάξεις ∆.Π.Χ.Α.

Κύκλος εργασιών 185.105.003,95 0,00 0,00 185.105.003,95
Κόστος πωλήσεων 10 (104.124.436,83) 0,00 394.713,92 (103.729.722,91)
Μικτό αποτέλεσµα 80.980.567,12 0,00 394.713,92 81.375.281,04

Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 4.331.522,96 0,00 (216.182,79) 4.115.340,17
Έξοδα διοίκησης (6.664.698,40) (115.266,62) 0,00 (6.779.965,02)
Έξοδα διάθεσης 8 & 10 (73.757.979,13) (326.903,46) (896.600,90) (74.981.483,49)
Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 9 (1.318.796,47) (486.919,15) 718.069,77 (1.087.645,85)
Αποτελέσµατα προ τόκων και φόρων 3.570.616,08 (929.089,23) 0,00 2.641.526,85

Χρηµατοοικονοµικά έσοδα 19.910,21 0,00 0,00 19.910,21
Χρηµατοοικονοµικά έξοδα (497.544,78) 0,00 0,00 (497.544,78)
Κέρδος / (Ζηµία) εκµετάλλευσης 3.092.981,51 (929.089,23) 0,00 2.163.892,28

Φόροι εισοδήµατος 7 0,00 (482.594,57) (482.594,57)

Κέρδη µετά φόρων 3.092.981,51 (1.411.683,80) 0,00 1.681.297,71

Λοιπά συνολικά εισοδήµατα 

Λοιπα συνολικά εισοδήµατα / (ζηµίες) που δεν αναταξινοµούνται στην 
Κατάσταση Αποτελεσµάτων σε µεταγενέστερες περιόδους:
Αναλογιστικά κέρδη και (ζηµίες) επί προγραµµάτων καθορισµένων παροχών 0,00 (816.583,00) (816.583,00)
Φόρος που αντιστοιχεί σε στοιχεία του λοιπού συνολικού εισοδήµατος 0,00 0,00 0,00 0,00
Λοιπά συνολικά εισοδήµατα της χρήσης καθαρά από φόρους 0,00 (816.583,00) 0,00 (816.583,00)

Συνολικά συγκεντρωτικά εισοδήµατα της χρήσης, καθαρά από φόρους 3.092.981,51 (2.228.266,80) 0,00 864.714,71

01.02.2014 - 31.01.2015

Μετάπτωση στα ∆.Π.Χ.Α.
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3. Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
Το κονδύλι αναπροσαρµόστηκε καθώς οι αποσβέσεις υπολογίστηκαν βάσει της ωφέλιµης ζωής τους όπως 
αναφέρεται και παραπάνω (παράγραφος 3.4) ενώ µέχρι τώρα λογίζονταν βάσει των εκάστοτε φορολογικών 
συντελεστών. Επιπλέον, διαγράφηκαν τα έξοδα πρώτης εγκατάστασης που δεν πληρούσαν τα κριτήρια 
αναγνώρισης του ∆ΛΠ 38.  
 

4. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
Το κονδύλι αναπροσαρµόστηκε µε την αναγνώριση των ποσών που έχει η Εταιρεία καταβάλει στους 
εκµισθωτές των καταστηµάτων που µισθώνει κατά την αρχική σύναψη της συµφωνίας, τα οποία κατανέµονται 
στη συνολική διάρκεια των µισθώσεων και αναγνωρίζονται ως έξοδο (αποσβένονται) µε τη σταθερή µέθοδο 
ενώ µε τον Ν.2190/1920 αποσβένονταν εντός 5 ετών. Επιπλέον αναγνωρίστηκαν ως µακροπρόθεσµες 
απαιτήσεις οι προµήθειες µεσιτών για την σύναψη των συµφωνιών µίσθωσης καταστηµάτων οι οποίες 
αποσβένονται στην διάρκεια της µίσθωσης 
 

5. Μακροπρόθεσµα Έσοδα επόµενων χρήσεων 
 

Το κονδύλι αναπροσαρµόστηκε καθώς αναγνωρίστηκαν ως µη δεδουλευµένα έσοδα τα ποσά που έχει η 
Εταιρία λάβει από τους εκµισθωτές των καταστηµάτων της (κίνητρα λειτουργικής µίσθωσης) τα οποία και 
µεταφέρονται στην Κατάσταση συνολικού εισοδήµατος ως έσοδα στην διάρκεια της εκάστοτε µίσθωσης όπως 
περιγράφεται στην παράγραφο 3.19 παραπάνω. Το βραχυπρόθεσµό µέρος εµφανίζεται στο κονδύλι της 
Κατάστασης Χρηµατοοικονοµικής Θέσης «Έσοδα επόµενων χρήσεων» 
 

6.  Αναβαλλόµενοι φορολογικές απαιτήσεις / υποχρεώσεις:  
Οι διατάξεις του Ν.2190/1920- Ε.Γ.Λ.Σ. δεν προέβλεπαν την αναγνώριση απαιτήσεων ή υποχρεώσεων από 
αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος. Με βάση τα ∆ΠΧΑ οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος 
υπολογίζονται για τις προσωρινές διαφορές µεταξύ των λογιστικών αξιών και της φορολογικής βάσης των 
στοιχείων ενεργητικού και παθητικού χρησιµοποιώντας το θεσπισµένο φορολογικό συντελεστή. 
 

7. Φόρος εισοδήµατος:  
Σύµφωνα µε τα ∆.Π.Χ.Α, τόσο ο τρέχον φόρος εισοδήµατος όσο και ο αναβαλλόµενος φόρος καταχωρούνται 
ως έξοδο/(έσοδο) στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος της χρήσης, ενώ µε τον Ν.2190/1920- Ε.Γ.Λ.Σ ο 
τρέχον φόρος  εισοδήµατος παρουσιαζόταν στον πίνακα διάθεσης των αποτελεσµάτων. 
 

 
8. Έξοδα διάθεσης:  

Το κονδύλι αναπροσαρµόστηκε καθώς οι αποσβέσεις των ενσωµάτων και αύλων παγίων στοιχείων 
υπολογίστηκαν µε τους συντελεστές που προκύπτουν από την ωφέλιµη ζωή των παγίων όπως αυτή έχει 
προσδιοριστεί από την Εταιρία. 
 

9. Λοιπά Έξοδα εκµετάλλευσης: 
 Το κονδύλι αναπροσαρµόστηκε µε την διαφορά µεταξύ της λογιστικής αξίας βάσει του Ν. 2190/1920 – 
Ε.Γ.Λ.Σ και της αξίας βάσει των ∆ΠΧΑ των παγίων που διαγράφησαν στην χρήση που έληξε στις 31.01.2015. 
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10. Εγγραφές ανακατάταξης 
 

∆ιάφορες εγγραφές ανακατάταξης πραγµατοποιήθηκαν ώστε η κατάσταση  Χρηµατοοικονοµικής Θέσης της 
31 ∆εκεµβρίου 2014 & 2015 να είναι σε συµφωνία µε τον τρόπο παρουσίασης των ∆ΠΧΑ. Οι κυριότερες 
εγγραφές είναι οι ακόλουθες: 
 

α. Λοιπές απαιτήσεις 
Η εγγραφή ανακατάταξης αφορά τον αντιλογισµό της προκαταβολής φόρου εισοδήµατος για την επόµενη 
χρήση, που εµφανίζονταν στη κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης της ηµεροµηνίας µετάβασης 
(31.01.2014) και της συγκριτικής περιόδου (31.01.2015). Σύµφωνα του Ν. 2190/1920 – Ε.Γ.Λ.Σ., η Εταιρεία  
εµφάνιζε τα εν λόγω ποσά ως στοιχεία του ενεργητικού και του παθητικού αντίστοιχα.  
 

β. Λοιπές υποχρεώσεις και αποτελέσµατα εις Νέον 
Τα προτεινόµενα ποσά για διανεµόµενα µερίσµατα που εµφανίσθηκαν στον Πίνακα ∆ιάθεσης Αποτελεσµάτων 
στις συγκριτικές οικονοµικές καταστάσεις βάσει του Ν.2190/1920-Ε.Γ.Λ.Σ. (ετήσια περίοδος 2013), 
µεταφέρθηκαν σε αύξηση των αποτελεσµάτων εις νέο την ηµεροµηνία µετάβασης καθώς τα ποσά αυτά 
αναγνωρίζονται µε την έγκρισή από την Γενική συνέλευση των µετόχων εντός της περιόδου 2014. 
 

γ. Ενσώµατα Πάγια περιουσιακά στοιχεία  
Η εγγραφή ανακατάταξης αφορά την µεταφορά της πρόβλεψης επιταχυνόµενων αποσβέσεων που 
εµφανίζεται στην κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης  της συγκριτικής περιόδου (31.01.2015)  σύµφωνα µε 
τις διατάξεις  του Νόµου 2190/1920 ως µέρος του κονδυλίου «Λοιπές Προβλέψεις», στο κονδύλι  «Ενσώµατα 
πάγια περιουσιακά στοιχεία». 
 

δ. Λοιπές Μακροπρόθεσµες απαιτήσεις/ Άυλα περιουσιακά στοιχεία 
Η αναπόσβεστη αξία των άυλων παγίων όπως εµφανιζόταν στην κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης  των 
συγκριτικών περιόδων (31.01.2014 & 31.01.2015) σύµφωνα  µε τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 –Ε.Γ.Λ.Σ , 
αναταταξινοµήθηκαν  ως ακολούθως:  

� Το ποσά που έχουν δοθεί από την Εταιρεία στους εκµισθωτές των καταστηµάτων κατά την αρχική 
σύναψη της σύµβασης καταχωρούνται στις «Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις» όπως και τα 
µεσιτικά έξοδα. 

� Τα ποσά που είχαν δοθεί ως «άυλη εµπορική αξία» από την Εταιρεία σε πρώην µισθωτές ως «Άυλα 
περιουσιακά  στοιχεία» 

 
ε. Εµπορεύµατα 

Οι αγορές υπό παραλαβή που εµφανίζονται στην κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης  των συγκριτικών 
περιόδων (31.01.2014 & 31.01.2015)  στις « Λοιπές Απαιτήσεις» σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 
–Ε.Γ.Λ.Σ, µεταφέρθηκαν στο κονδύλι «Εµπορεύµατα». 

 
∆ιάφορες εγγραφές ανακατάταξης πραγµατοποιήθηκαν ώστε  η κατάσταση  Συνολικών Εισοδηµάτων για την 
χρήση που έλξε την 31 Ιανουαρίου 2015 να είναι σε συµφωνία µε τον τρόπο παρουσίασης των ∆ΠΧΑ. Οι 
κυριότερες εγγραφές είναι οι ακόλουθες: 
 

στ . Κόστος Πωλήσεων 
Το ποσό που αφορά  πρόβλεψη υποτίµησης αποθεµάτων και εµφανίζεται στην κατάσταση συνολικού 
εισοδήµατος της συγκριτικής περιόδου 01.02.2014-31.01.2015 σύµφωνα µε τις διατάξεις του Ν. 2190/1920 –
Ε.Γ.Λ.Σ  στο κονδύλι «Έξοδα διάθεσης» µεταφέρθηκε στο κονδύλι «Κόστος πωλήσεων». 

 
ζ. Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 

Έγινε αναταξινόµηση των επιταχυνόµενων αποσβέσεων από τα «Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης», όπως 
εµφανίζεται στη κατάσταση συνολικού εισοδήµατος της συγκριτικής περιόδου (31.01.2015) σύµφωνα µε τις 
διατάξεις του Ν.2190/1920-  Ε.Γ.Λ.Σ. στα «Έξοδα διάθεσης» . 
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Στην συνέχεια παρατίθεται η συµφωνία των Αποτελεσµάτων  εις Νέον µεταξύ του Κ.Ν 2190/1920- Ε.Γ.Λ.Σ. και 
∆ΠΧΑ για την ηµεροµηνία µετάβασης και την 31.01.2015. 
 

 

 

 

 

1η Φεβρουαρίου 2014 31η Ιανουαρίου 2015
Καθαρή θέση Ν.2190/1920 48.653.189,06 49.039.057,88

Μετάπτωση στα ∆ΠΧΑ

Αναγνώριση προµήθειας µεσιτών ως λοιπή µακροπρόθεσµη απαίτηση 338.626,24 317.930,78
∆ιαγραφή εξόδων πρώτης εγκατάστασης (84.423,63) (25.231,96)
Αναγνώριση υποχρέωσης κινήτρων  λειτουργικής µίσθωσης (461.348,71) (420.670,92)
Κανονικοποίηση µισθωµάτων λειτουργικής µίσθωσης 0,00 (0,00)
Αναγνώριση ποσών καταβληθέντων στους εκµισθωτές 13.736.638,84 12.381.385,56
Αντιλογισµός φορολογικής αναπροσαρµογής Κτίριων Ν.2065 (520.765,14) (491.292,00)
Αντιλογισµός φορολογικής αναπροσαρµογής οικοπέδων Ν.2065 (2.126.775,31) (2.126.775,31)
Αναγνώριση αναβαλλόµενων φόρων (454.237,68) 841.167,75
∆ιαφορά αποσβέσεων παγίων στοιχείων (3.899.818,20) (3.477.561,27)
∆ιαφορά αναπόσβεστης αξίας διαγραφέντων παγίων 0,00 0,00
Χρονική τακτοποίηση µερίσµατος χρήσης 2013 364.870,37 0,00

Καθαρή θέση ∆ΠΧΑ 55.545.955,84 56.038.010,51

Συµφωνία " Αποτελέσµατα προ τόκων και φόρων" & " Κέρδη προ φόρων" & 
Κέρδη µετά φόρων της περιόδου 01/02/2014 -31/01/2015

Αποτελέσµατα προ 
τόκων και φόρων

Κέρδος / (Ζηµία) 
εκµετάλλευσης

Κέρδη µετά 
φόρων

Αποτέλεσµα Ν.2190/1920 - Ε.Γ.Λ.Σ. 3.570.616,08 3.092.981,51 3.092.981,51

Προσαρµογές :
Επίδραση διαφοράς συντελεστών αποσβέσεων (992.275,16) (992.275,16) (992.275,14)
Επίδραση  λόγω της διαφοράς της ανάλωσης της συνεισφοράς ιδιοκτητών 178.452,53 178.452,53 178.452,53
Επίδραση λόγω της ανακατάταξης των λοιπών ενσωµατοµένων φόρων (115.266,62) (115.266,62) (115.266,62)

Επίδραση του φόρου εισοδήµατος και του αναβαλλόµενου φόρου 0,00 0,00 (482.594,57)

Αποτέλεσµα ∆.Π.Χ.Α 2.641.526,85 2.163.892,28 1.681.297,71
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5. Έσοδα / Έξοδα 
 

α) Πωλήσεις 
Οι πωλήσεις αναλύονται ως εξής: 
 

01.02-31.01.2016 01.02 - 31.01.2015 
Πωλήσεις εσωτερικού 221.361.198,27  207.866.817,35  
Επιστροφές και εκπτώσεις (25.084.741,53) (22.761.813,40) 
Σύνολο 196.276.456,74  185.105.003,95  
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β) Κόστος πωλήσεων, έξοδα διοίκησης και έξοδα διάθεσης

Οι λογαριασµοί εξόδων έχουν µερισθεί στο κόστος πωλήσεων και στις λειτουργίες διοίκησης και διάθεσης ως εξής:

Κατηγορία

01.02.2015-
31.01.2016

01.02.2014 - 
31.01.2015

Κόστος Πωλήσεων 109.870.805,44 103.729.722,91
Έξοδα ∆ιοίκησης 7.073.366,94 6.779.965,02
Εξοδα ∆ιάθεσης 80.031.930,33 74.981.483,49
Σύνολο 196.976.102,71 185.491.171,42

β1) Κόστος Πωλήσεων 
01.02.2015-
31.01.2016

01.02.2014 - 
31.01.2015

Κόστος εµπορευµάτων 110.544.019,60 104.490.582,14
Πρόβλεψη υποτίµησης αποθεµάτων (367.983,11) (394.713,92)
Ιδιοπαραγωγή (305.231,05) (366.145,31)

109.870.805,44 103.729.722,91

β2) Έξοδα διοίκησης και έξοδα διάθεσης

01.02.2015-
31.01.2016

01.02.2014 - 
31.01.2015

Αµοιβές και έξοδα προσωπικού (Σηµ. β3) 31.275.126,92 28.767.975,44

Αμοιβές και έξοδα τρίτων 16.222.658,67 15.184.261,07

Παροχές τρίτων 22.934.518,40 22.588.232,07

Αποσβέσεις (Σημ. 27.δ) 9.565.204,38 8.491.814,77
Αναλώσεις ποσών καταβληθέντων σε εκµισθωτές 1.355.564,16 1.168.786,80
Αναλώσεις προµήθειας µεσιτών 42.373,80 43.259,16
Φόροι - τέλη 1.276.574,45 1.440.068,49
∆ιάφορα Έξοδα 4.140.509,78 3.931.564,07
Λοιπές προβλέψεις 292.766,71 145.486,64
Σύνολο 87.105.297,27 81.761.448,51

β3) Αµοιβές και έξοδα προσωπικού

01.02.2015-
31.01.2016

01.02.2014 - 
31.01.2015

Μισθοί και ηµεροµίσθια 23.234.165,08 22.140.610,37
Εργοδοτικές εισφορές σε ασφαλιστικά ταµεία 5.534.985,14 5.539.022,68
Παρεπόµενες Παροχές 358.407,90 417.151,91
Αποζηµίωση απόλυσης 331.102,28 226.397,75
Πρόβλεψη αποζηµίωσης εξόδου από την υπηρεσία 327.633,00 261.793,00
Λοιπά δεδουλευµένα έξοδα προσωπικού 1.410.375,52 148.025,73
Προβλέψεις παροχών κινήτρων 78.458,00 34.974,00
Σύνολο 31.275.126,92 28.767.975,44

β4) Αποσβέσεις

01.02.2015-
31.01.2016

01.02.2014 - 
31.01.2015

Αποσβέσεις ακινήτων 8.023.242,35 7.318.247,27
Αποσβέσεις λοιπού εξοπλισµού 1.397.452,15 1.029.332,62
Αποσβέσεις άυλων 144.509,88 144.234,88
Σύνολο 9.565.204,38 8.491.814,77
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γ) Λοιπά έσοδα εκµετάλλευσης 
 
Το κονδύλι στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύεται ως εξής: 
 

    
01.02.2015-
31.01.2016 

01.02.2014 - 
31.01.2015 

Έσοδα από επανατιµολόγηση  εξόδων διοικητικής 
υποστήριξης  & εξόδων µισθοδοσίας   1.805.410,00  1.680.192,94  
Ενοίκια έσοδα   665.506,87  712.402,09  
Λοιπά συνήθη έσοδα   806.942,23  855.690,80  
Έσοδα Προηγούµενων χρήσεων   486.977,59  734.989,47  
Μη χρησιµοποιηθήσα πρόβλεψη δικαστικών υποθέσεων   0,00  132.064,87  
Σύνολο   3.764.836,69  4.115.340,17  

 
 
 
Τα έσοδα από ενοίκια περιλαµβάνουν ποσά από την εκµίσθωση του επενδυτικού ακινήτου της εταιρείας στην 
Λάρισα σε εταιρεία του οµίλου, ποσά από την υπεκµίσθωση µέρος του ακινήτου στην Κοραή σε εταιρεία του 
οµίλου, ποσά από την υπεκµίσθωση µέρος του ακινήτου στην  Πάτρα σε εταιρεία του οµίλου, καθώς και ποσά 
από την εκµίσθωση χώρων στο ακίνητο της Σταδίου στις λοιπές εταιρείες του οµίλου για χρήση των 
διοικητικών υπηρεσιών. Τα µελλοντικά εισπρακτέα µισθώµατα λειτουργικών µισθώσεων αναλύονται στη 
σηµείωση 27.4 
 
 
δ) Λοιπά έξοδα εκµετάλλευσης 
 

    
01.02.2015-
31.01.2016 

01.02.2014 - 
31.01.2015 

Λοιπά έξοδα   237.004,11  415.440,73  
Ζηµίες εκποίησης ενσωµάτων παγίων   321.145,78  218.871,05  

Ζηµίά από Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις λόγω 
τερµατισµού λειτουργίας καταστήµατος   0,00  453.334,07  
Σύνολο   558.149,89  1.087.645,85  

 
 
ε) Χρηµατοοικονοµικά έσοδα και έξοδα 
 

    
01.02.2015-
31.01.2016 

01.02.2014 - 
31.01.2015 

Έξοδα βραχυπρόθεσµενων και µακροπρόθεσµων 
χρηµατοδοτήσεων   228.311,59  418.525,88  
Λοιπά τραπεζικά έξοδα   193.781,89  79.018,90  
Σύνολο   422.093,48  497.544,78  
        
        

    
01.02.2015-
31.01.2016 

01.02.2014 - 
31.01.2015 

Λοιποί Πίστωτικοί τόκοι   8.543,77  19.910,21  
Σύνολο   8.543,77  19.910,21  
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6. Φόρος εισοδήµατος (τρέχων και αναβαλλόµενος) 
 

O φόρος εισοδήµατος που αναγνωρίστηκε στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος της Εταιρείας αναλύεται 
ως ακολούθως:  

  
01.02.2015-
31.01.2016 

01.02.2014 - 
31.01.2015 

Φόρος εισοδήµατος τρέχων       2.376.803,04  1.775.263,09  
Αναβαλλόµενος φόρος (έσοδο)/'εξοδο       (1.598.873,02) (1.292.668,52) 
Σύνολο επιβάρυνσης φόρου εισοδήµατος στα 
αποτελέσµατα     777.930,02  482.594,57  
              
Αναβαλλόµενος φόρος  (έσοδο)/'εξοδο στα 
αναλογιστικά κέρδη/ζηµίες     20.386,71  0,00  
 
Με τις διατάξεις του νόµου 4334/2015 αυξάνεται από 26% σε 29% ο συντελεστής φορολογίας εισοδήµατος 
των κερδών από επιχειρηµατική δραστηριότητα της παραγράφου 1 του άρθρου 58 του ν.4172/2013 που 
αποκτούν τα νοµικά πρόσωπα και οι νοµικές οντότητες που τηρούν διπλογραφικά βιβλία. Οι διατάξεις αυτές 
ισχύουν για τα κέρδη που προκύπτουν στα φορολογικά έτη που αρχίζουν από την 1η Ιανουαρίου 2015 και 
µετά. 
 
H Εταιρεία λαµβάνοντας υπόψη τους νέους φορολογικούς συντελεστές και σύµφωνα µε το ∆ΛΠ 12, έχει 
αναπροσαρµόσει την αναβαλλόµενη φορολογία αναγνωρίζοντας τη διαφορά ως (έσοδο)/έξοδο από φόρο 
εισοδήµατος στα αποτελέσµατα και στα λοιπά συνολικά εισοδήµατα στην Κατάσταση Συνολικού 
Εισοδήµατος.  
 

 
Στον πίνακα που ακολουθεί παραθέτουµε τη συµφωνία µεταξύ του ονοµαστικού και του πραγµατικού 
φορολογικού συντελεστή: 
 

          
01.02.2015-
31.01.2016 

01.02.2014 - 
31.01.2015 

Κέρδη προ φόρων εισοδήµατος       2.093.491,12  2.163.892,28  
Φόρος εισοδήµατος υπολογισµένος µε τον ισχύοντα φορολογικό συντελεστή (2015: 29%, 
2014 26%) 607.112,42  562.611,99  
Επίδραση  αντιλογισµού / δηµιουργίας προσωρινών 
διαφορών      52.656,87  (85.297,28) 
Φορολογική επίδραση µη φορολογηθέντων εσόδων και εξόδων που δεν 
εκπίπτουν για φορολογικούς σκοπούς   215.691,32  5.279,86  
Επίδραση από αλλαγή φορολογικών 
συντελεστών       (97.530,59) 0,00  
Σύνολο επιβάρυνσης φόρου εισοδήµατος στα 
αποτελέσµατα     777.930,02  482.594,57  
 
 

Σύµφωνα µε το ισχύοντα φορολογικό νόµο 4172/2013, ο φορολογικός συντελεστής των νοµικών προσώπων 
που εδρεύουν στην Ελλάδα, ανέρχεται σε 29% έναντι 26% το 2014. 
 
Η Ελληνική φορολογική νοµοθεσία και οι σχετικές διατάξεις υπόκεινται σε ερµηνείες από τις φορολογικές 
αρχές. Οι δηλώσεις φόρου εισοδήµατος κατατίθενται σε ετήσια βάση αλλά τα κέρδη ή οι ζηµίες που 
δηλώνονται για φορολογικούς σκοπούς παραµένουν προσωρινά έως ότου οι φορολογικές αρχές εξετάσουν 
τις φορολογικές δηλώσεις και τα βιβλία του φορολογούµενου, στιγµή κατά την οποία θα εκκαθαριστούν και οι 
σχετικές φορολογικές υποχρεώσεις. Οι φορολογικές ζηµίες στο βαθµό που αναγνωρίζονται από τις 
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φορολογικές αρχές, µπορούν να χρησιµοποιηθούν για τον συµψηφισµό των κερδών των πέντε επόµενων 
χρήσεων που ακολουθούν την χρήση που αφορούν. 
 
Η Εταιρεία δεν έχει ανέλεγκτες χρήσεις. 
 
Όσον αφορά τις χρήσεις από 2011 έως και 2013, η Εταιρεία ελέγχθηκε ως προς την φορολογική της 
συµµόρφωση σύµφωνα µε το άρθρο 82 του Ν 2238/1994  και έλαβε φορολογικό πιστοποιητικό µε σύµφωνη 
γνώµη. Για τη χρήση 2014, η εταιρία έχει επίσης υπαχθεί στο φορολογικό έλεγχο των Ορκωτών Ελεγκτών 
Λογιστών, όπως προβλέπεται από τις διατάξεις του άρθρου 65Α Ν. 4174/2013 και έλαβε φορολογικό 
πιστοποιητικό µε σύµφωνη γνώµη. Ο φορολογικός έλεγχος για τη χρήση 2015 βρίσκεται σε εξέλιξη  από τους 
νόµιµους ελεγκτές της Εταιρείας και το σχετικό φορολογικό πιστοποιητικό αναµένεται να χορηγηθεί µετά την 
δηµοσίευση αυτών των Οικονοµικών Καταστάσεων.  
 

Σύµφωνα µε τη ΠΟΛ.1006/05.01.2016, δεν εξαιρούνται από τη διενέργεια τακτικού φορολογικού ελέγχου  από 
τις αρµόδιες φορολογικές αρχές οι επιχειρήσεις για τις οποίες εκδίδεται φορολογικό πιστοποιητικό χωρίς 
επιφυλάξεις για παραβάσεις της φορολογικής νοµοθεσίας. Συνεπώς οι φορολογικές αρχές είναι δυνατόν να 
επανέλθουν και να διενεργήσουν τον δικό τους φορολογικό έλεγχο. Ωστόσο εκτιµάται από τη ∆ιοίκηση της 
οντότητας ότι τα αποτελέσµατα τέτοιων µελλοντικών ελέγχων από τις φορολογικές αρχές, αν τελικά 
πραγµατοποιηθούν, δε θα έχουν σηµαντική επίπτωση στην οικονοµική θέση της Εταιρίας. 

 
Αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος, υπολογίζονται σε όλες τις προσωρινές φορολογικές διαφορές 
χρησιµοποιώντας τον φορολογικό  συντελεστή που θα ισχύει κατά την χρήση που ένα περιουσιακό στοιχείο 
πραγµατοποιείται ή µια υποχρέωση διακανονίζεται, λαµβάνοντας υπόψη τους φορολογικούς συντελεστές 
που έχουν θεσπιστεί µέχρι την ηµεροµηνία των Οικονοµικών Καταστάσεων. 

 
 
 

 
Η κίνηση του λογαριασµού αναβαλλόµενων φόρων εισοδήµατος έχει ως εξής: 

 
Αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση 01.02.2014 451.500,77  
Πίστωση στα αποτελέσµατα   1.292.668,52  
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 31.01.2015 841.167,75  
Πίστωση στα αποτελέσµατα 1.598.873,02  
Χρέωση στα λοιπά συνολικά εισοδήµατα (20.386,71) 
Αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση 31.01.2016 2.419.654,06  

 
Η χρέωση για αναβαλλόµενους φόρους εισοδήµατος (αναβαλλόµενη φορολογική υποχρέωση), στους 
συνηµµένους λογαριασµούς αποτελεσµάτων χρήσεως, αφορά τις προσωρινές φορολογικές διαφορές που 
προκύπτουν κυρίως από λογισθέντα έσοδα-κέρδη τα οποία θα φορολογηθούν σε µελλοντικό χρόνο. Η 
πίστωση για αναβαλλόµενους φόρους (αναβαλλόµενη φορολογική απαίτηση) αφορά κυρίως προσωρινές 
φορολογικές διαφορές που προκύπτουν από συγκεκριµένες προβλέψεις, οι οποίες είναι φορολογικά 
εκπεστέες κατά την πραγµατοποίηση τους σε µεταγενέστερες χρήσεις. 
 
Χρεωστικά και πιστωτικά υπόλοιπα αναβαλλόµενης φορολογίας συµψηφίζονται όταν υπάρχει νοµικά ισχυρό 
δικαίωµα συµψηφισµού και οι αναβαλλόµενες φορολογικές απαιτήσεις και υποχρεώσεις αφορούν σε 
φόρους εισοδήµατος εισπραττόµενους από την ίδια φορολογική αρχή. 
 
H ∆ιοίκηση της Εταιρείας βάσει της κερδοφορίας που παρουσιάζει καθώς και της αναµενόµενης 
κερδοφορίας από τα στοιχεία του προϋπολογισµού, εκτιµά βέβαιη και σίγουρη την ανάκτηση της 
αναβαλλόµενης φορολογικής απαίτησης, αφού οι φορολογικές διαφορές αφορούν προσωρινές διαφορές 
που θα συµψηφιστούν σε µελλοντικά έτη µε φόρο εισοδήµατος που θα ανακύψει από αυτές. 
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Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος της Εταιρείας προέρχονται από τα ακόλουθα στοιχεία: 
 

Αναβαλλόµενες Φορολογικές απαιτήσεις 

Αποσβέσεις 
Ενσωµάτων 

παγίων & 
Κίνητρα 

λειτουργικής 
µίσθωησης 

Προβλέψεις & 
∆εδουλευµένα 

Έξοδα 
Σύνολο 

01.02.2014   1.780.386,35  1.339.638,97  3.120.025,32  
(Χρεώση)/πίστωση στην κατάσταση 
αποτελεσµάτων   821.497,55  123.753,74  945.251,29  
31.01.2015   2.601.883,91  1.463.392,71  4.065.276,62  
(Χρεώση)/πίστωση στην κατάσταση αποτελεσµάτων 1.220.750,42  433.692,85  1.654.443,27  
(Χρέωση)/πίστωση στην καθαρή θέση 0,00  (20.386,71) (20.386,71) 

31.01.2016   3.822.634,32  1.876.698,85  5.699.333,18  
      
      

Αναβαλλόµενες Φορολογικές υποχρεώσεις 
Αύλη εµπορική 

αξία και 
προπληρωµές 

  Σύνολο 

01.02.2014   (3.571.526,10)   (3.571.526,10) 
(Χρεώση)/πίστωση στην κατάσταση αποτελεσµάτων 347.417,23    347.417,23  
31.01.2015   (3.224.108,87)   (3.224.108,87) 
(Χρεώση)/πίστωση στην κατάσταση αποτελεσµάτων (55.570,25)   (55.570,25) 
(Χρέωση)/πίστωση στην καθαρή θέση 0,00    0,00  

31.01.2016   (3.279.679,12)   (3.279.679,12) 
 
 
Οι αναβαλλόµενοι φόροι εισοδήµατος στα λοιπά συνολικά εισοδήµατα της Εταιρείας προέρχονται από 
αναλογιστικά κέρδη/ζηµίες χρήσης τα οποία προέκυψαν σε σχέση µε  την πρόβλεψη για αποζηµίωση 
προσωπικού λόγω εξόδου από την υπηρεσία. 
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7. Ενσώµατα Πάγια Περιουσιακά στοιχεία 
 
Τα ενσώµατα πάγια περιουσιακά στοιχεία  αναλύονται ως εξής: 
 

 
 

 
O Όµιλος Inditex έχει συνάψει συµβόλαια ασφάλειας µε την εταιρεία Allianz σε παγκόσµιο επίπεδο, τα οποία 
καλύπτουν όλα τα καταστήµατα των Εταιριών του Οµίλου ιδιόκτητα και µη. Οι καλύψεις αυτές αφορούν 
πυρκαγιές, φυσικές καταστροφές και από υπαιτιότητα τρίτων. Οι ασφαλιστικές καλύψεις αφορούν κτιριακές 
εγκαταστάσεις και τον λοιπό εξοπλισµό. 
 
∆εν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη επί των παγίων της εταιρίας. 
Όλες οι µισθώσεις παγίων της εταιρίας εµπίπτουν στις λειτουργικές µισθώσεις. 
 
Για τις ενσώµατες ακινητοποιήσεις πραγµατοποιείται έλεγχος αποµείωσης, όταν τα γεγονότα και οι 
συνθήκες υποδεικνύουν ότι η αναπόσβεστη αξία τους µπορεί να µην είναι πλέον ανακτήσιµη. Εάν η 
αναπόσβεστη αξία των παγίων στοιχείων υπερβαίνει την ανακτήσιµη αξία τους, το επιπλέον ποσό αφορά 
ζηµία αποµείωσης, η οποία καταχωρείται απευθείας ως δαπάνη στα αποτελέσµατα. ∆εν καταχωρήθηκε 

Γήπεδα - 
Οικόπεδα

Κτίρια & Τεχνικά 
έργα

Έπιπλα & 
Λοιπός 

εξοπλισµός

Μη κυκλοφορούντα 
στοιχεία υπό 

κατασκευή και 
προκαταβολές

Σύνολο

Αξία

1η Φεβρουαρίου 2014 3.037.330,46 109.324.883,15 21.918.981,15 49.003,80 134.330.198,56
Προσθήκες 0,00 3.047.029,60 1.837.243,60 64.092,86 4.948.366,06
Μειώσεις 0,00 (1.456.036,38) (2.365.072,05) (3.821.108,43)

0,00 0,00 0,00 (49.003,80) (49.003,80)
31 Ιανουαρίου 2015 3.037.330,46 110.915.876,37 21.391.152,70 64.092,86 135.408.452,39
Προσθήκες 0,00 2.178.552,29 2.076.812,89 22.311,20 4.277.676,38
Μειώσεις 0,00 (2.870.408,69) (309.437,75) (3.179.846,44)

0,00 0,00 0,00 (64.092,86) (64.092,86)
31 Ιανουαρίου 2016 3.037.330,46 110.224.019,97 23.158.527,84 22.311,20 136.442.189,47

Αποσβέσεις και αποµειώσεις αξίας

1η Φεβρουαρίου 2014 66.614.806,56 20.181.383,94 0,00 86.796.190,50
Αποσβέσεις χρήσης 7.287.241,07 1.029.332,62 0,00 8.316.573,69
Μειώσεις αποσβέσεων (1.251.804,70) (2.350.432,68) 0,00 (3.602.237,38)
31 Ιανουαρίου 2015 72.650.242,93 18.860.283,88 0,00 91.510.526,81
Αποσβέσεις χρήσης 7.992.236,15 1.397.452,15 0,00 9.389.688,30
Μειώσεις αποσβέσεων (2.664.798,59) (193.902,07) 0,00 (2.858.700,66)
31 Ιανουαρίου 2016 77.977.680,49 20.063.833,96 0,00 98.041.514,45

Αναπόσβεστη αξία

1η Φεβρουαρίου 2014 3.037.330,46 42.710.076,59 1.737.597,21 49.003,80 47.534.008,06

31 Ιανουαρίου 2015 3.037.330,46 38.265.633,44 2.530.868,82 64.092,86 43.897.925,58

31 Ιανουαρίου 2016 3.037.330,46 32.246.339,48 3.094.693,88 22.311,20 38.400.675,02

Πίνακας Μεταβολής Ενσώµατων Πάγιων περιουσιακών στοιχείων
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ζηµία αποµείωσης για τις χρήσεις 2015, 2014 και 2013 καθώς η ∆ιοίκηση της Εταιρείας εκτιµά ότι δεν 
υφίστανται ενδείξεις αποµείωσης της αξίας των ενσώµατων ακινητοποιήσεων. 
 

8. Επενδύσεις σε ακίνητα 
 
Οι επενδύσεις σε ακίνητα της Εταιρείας αναλύονται ως ακολούθως: 
 

 
 

 
Τα επενδυτικά ακίνητα της Εταιρίας επιµετρούνται στο κόστος κτήσης και δεν υπάρχουν εµπράγµατα βάρη 
επί αυτών. H απόκτηση επενδυτικών ακινήτων δεν αφορά σε πάγια πολιτική της εταιρείας και η απόφαση 
για να χρησιµοποιηθούν ως επενδυτικά είναι για εµπορικούς σκοπούς. Το ανωτέρω επενδυτικό ακίνητο 
αφορά το κτίριο στην Λάρισα το οποίο η Εταιρεία το µισθώνει στην συνδεδεµένη εταιρεία ΜΠΕΡΣΚΑ ΕΛΛΑΣ 
Α.Ε.  
 

 
Επί των επενδύσεων σε ακίνητα της Εταιρείας δεν υφίστανται εµπράγµατα βάρη ή άλλου είδους 
δεσµεύσεις.  
Η τελευταία εκτίµηση του ακινήτου της Εταιρείας έγινε στις 31.01.2016 από την εταιρεία Proprius ∆ιεθνείς 
Σύµβουλοι και Εκτιµητές Ακινήτων µέλους του οµίλου Cushman & Wakefiled,  
 

Αξία

1η Φεβρουαρίου 2014 1.568.263,88

Προσθήκες 0,00

Μειώσεις 0,00

31 Ιανουαρίου 2015 1.568.263,88

Προσθήκες 0,00

Μειώσεις 0,00

31 Ιανουαρίου 2016 1.568.263,88

Αποσβέσεις και αποµειώσεις αξίας

1η Φεβρουαρίου 2014 328.241,09

Αποσβέσεις χρήσης 31.006,20

Μειώσεις αποσβέσεων 0,00

31 Ιανουαρίου 2015 359.247,29

Αποσβέσεις χρήσης 31.006,20

Μειώσεις αποσβέσεων 0,00

31 Ιανουαρίου 2016 390.253,49

Αναπόσβεστη αξία

1η Φεβρουαρίου 2014 1.240.022,79

31 Ιανουαρίου 2015 1.209.016,59

31 Ιανουαρίου 2016 1.178.010,39

Επενδυτικά Ακίνητα
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Η εύλογη αξία των επενδύσεων σε ακίνητα προσδιορίσθηκε σε €3.300.000 µε την µέθοδο των 
προεξοφληµένων ταµειακών ροών (DFC) και η κατηγορία της εύλογης αξίας ανέρχεται σε επίπεδο 3. Οι 
παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν περιλαµβάνουν προεξοφλητικό επιτόκιο 9,36% και 100% συντελεστή 
εκµίσθωσης (πληρότητας). 
 

ΧΡΗΣΗ ΚΑΤΑΓΟΡΙΑ ΕΥΛΟΓΗΣ 
ΑΞΙΑΣ  ΕΥΛΟΓΗ ΑΞΙΑ  ΜΕΘΟ∆ΟΣ ΕΚΤΙΜΗΣΗΣ ΠΡΟΕΞΟΦΚΗΤΙΚΟ 

ΕΠΙΤΟΚΙΟ 

Κατάστηµα 3 € 3.300.000 
100% µέθοδος των 
προεξοφληµένων 

ταµειακών ροών (DFC)  
9,36% 

 
 
Τα έσοδα µισθωµάτων από επενδυτικά ακίνητα (σηµείωση 5) ανέρχονται σε € 659.872,27 για τη χρήση που 
έληξε την 31η Ιανουαρίου 2016 (31.01.2015: € 658.535,49). Κατά τη διάρκεια της χρήσης 2015 και 2014 δεν 
πραγµατοποιήθηκε δαπάνη επισκευής και συντήρησης των εν λόγω ακινήτων. 
 
Η Εταιρεία δεν έχει περιορισµούς στη ρευστοποίηση της επένδυσης σε ακίνητα και δεν έχει συµβατικές 
δεσµεύσεις για την αγορά, κατασκευή ή αξιοποίηση της επένδυσης σε ακίνητα ή για επισκευές, συντήρηση ή 
αναβάθµιση. 
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9. Άυλα περιουσιακά στοιχεία  
 
Η κίνηση των άυλων περιουσιακών στοιχείων της Εταιρείας αναλύεται ως ακολούθως: 
 

 
 
Τα άυλα περιουσιακά στοιχεία αφορούν κυρίως ποσά που είχαν δοθεί ως «άυλη εµπορική αξία» από την 
Εταιρεία σε πρώην µισθωτές τα οποία αποσβένονται µε την σταθερή µέθοδο στο χρόνο της µίσθωσης των 
καταστηµάτων, καθώς και σε λογισµικά προγράµµατα που αποσβένονται βάσει της σταθερής µεθόδου και 
εντός περιόδου 3 ετών. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Λοιπά άυλα (SOFTWARE-
KEYMONEY)

Αξία

1η Φεβρουαρίου 2014 2.923.255,47                                  
Προσθήκες 550,00                                             
Μειώσεις

31 Ιανουαρίου 2015 2.923.805,47                                  
Προσθήκες 600,00                                             
Μειώσεις -                                                     
31 Ιανουαρίου 2016 2.924.405,47                                  

Αποσβέσεις και αποµειώσεις αξίας

1η Φεβρουαρίου 2014 1.631.696,07                                  
Αποσβέσεις χρήσης 144.234,88                                     
Μειώσεις αποσβέσεων -                                                     
31 Ιανουαρίου 2015 1.775.930,95                                  
Αποσβέσεις χρήσης 144.509,88                                     
Μειώσεις αποσβέσεων -                                                     
31 Ιανουαρίου 2016 1.920.440,83                                  

Αναπόσβεστη αξία

1η Φεβρουαρίου 2014 1.291.559,40                                  

31 Ιανουαρίου 2015 1.147.874,52                                  

31 Ιανουαρίου 2016 1.003.964,64                                  

Πίνακας Μεταβολής Άυλων Πάγιων περιουσιακών στοιχείων
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10. Λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις 
 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Ποσά καταβληθέντα σε εκµισθωτές 
καταστηµάτων 10.893.343,33 12.248.907,47 13.887.580,31 
∆οσµένες εγγυήσεις 3.837.280,80 4.031.660,08 4.028.830,12 
Προκαταβολές ενοικίων 1.552.022,06 1.797.107,66 1.917.522,61 
Προµήθειες µεσιτών 323.277,03 365.650,82 408.909,98 
Σύνολο 16.605.923,22 18.443.326,03 20.242.843,02 
 
Οι λοιπές µακροπρόθεσµες απαιτήσεις στις 31.01.2016 ύψους €10.893.343,33 (31.01.2015: 
€12.248.907,47) αφορούν ποσά που έχουν αρχικά δοθεί στους εκµισθωτές των ακινήτων για την µίσθωση 
των καταστηµάτων της Εταιρίας. Η απόσβεση τους πραγµατοποιείται µε την σταθερή µέθοδο στα έτη της 
µίσθωσης των καταστηµάτων. 

 
 

11. Εµπορεύµατα 
 
 

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 
Εµπορεύµατα 12.756.915,99  12.688.455,85  14.109.553,03  
Αγορές υπό 
παραλαβή 0,00  11.498,28  0,00  
Πρόβλεψη υποτίµησης 
εµπορευµάτων (1.191.068,00) (1.559.051,11) (1.953.765,03) 
Σύνολο 11.565.847,99  11.140.903,02  12.155.788,00  
 
Η κίνηση της πρόβλεψης υποτίµησης αποθεµάτων έχει ως εξής: 

Υπόλοιπο έναρξης 
01.02.2014 1.953.765,03 
Πρόβλεψη χρήσης 0,00 
Χρησιµοποίηση πρόβλεψης (394.713,92) 
Υπόλοιπο λήξης 
31.01.2015 1.559.051,11 

Πρόβλεψη χρήσης 0,00 
Χρησιµοποίηση πρόβλεψης (367.983,11) 
Υπόλοιπο λήξης 
31.01.2016 1.191.068,00 

 
 

12. Εµπορικές απαιτήσεις 
 
Οι εµπορικές απαιτήσεις της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
 

        
  31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 
Πελάτες 163.075,30 102.058,46 73.910,20 
Σύνολο 163.075,30 102.058,46 73.910,20 
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H Εταιρεία δεν εκτίθεται σε σηµαντικό πιστωτικό κίνδυνο ο οποίος να προέρχεται από την αδυναµία 
είσπραξης υπολοίπων πελατών δεδοµένης της φύσης των πωλήσεων της (λιανικής και κατά κύριο λόγο τοις µετρητοίς) 
και εκτιµά ότι δεν υπάρχει ανάγκη για σχηµατισµό πρόβλεψης επισφαλών απαιτήσεων. 
 
 
13. Λοιπές Απαιτήσεις 
 
Οι λοιπές απαιτήσεις της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
        31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Επίδικες απαιτήσεις κατά Ελλ.∆ηµοσίου 592.865,28 1.762.814,97 1.762.814,97 
Παρακρατηµένος φόρος τόκων   1.207,54 229.256,32 229.256,32 
Απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων επιχειρήσεων 456.581,90 769.743,39 533.457,25 
Έξοδα επόµενων χρήσεων και λοιπές απαιτήσεις 422.422,57 391.765,62 513.423,51 
Σύνολο       1.473.077,33 3.153.580,34 3.038.952,05 

 
 
Οι επίδικες απαιτήσεις αφορούν απαίτηση της Εταιρείας κατά του Ελληνικού ∆ηµοσίου ύψους €1.721.499,25 
για επιστροφή καταβληθέντος φόρου εισοδήµατος που προέρχεται από 5 αποφάσεις της ∆.Ο.Υ Φ.Α.Ε. 
Αθηνών . Κατά την τρέχουσα χρήση η Εταιρεία δικαιώθηκε για τις τρεις από τις πέντε αποφάσεις και 
εκκρεµούν ακόµα δύο. Τα συγκεκριµένα ποσά αξίας € 1.061.586,98 συµψηφιστήκαν µε Φ.Π.Α. του µηνός 
Νοεµβρίου  2015. 
 
Τα έξοδα επόµενων χρήσεων αφορούν κυρίως προπληρωµένα έξοδα διακοσµητικών  καθώς και 
προκαταβολές µετρητών σε εταιρίες µεταφοράς χρηµάτων. 
 
Οι απαιτήσεις κατά συνδεδεµένων αφορούν απαιτήσεις της Εταιρείας από Εταιρίες του οµίλου για έξοδα 
διοικητικής υποστήριξης και επανατιµολογίσεις εξόδων. 

 
Για περισσότερες πληροφορίες αναφορικά µε τις συναλλαγές µε τα συνδεδεµένα µέρη βλέπε σηµείωση 24. 
 
14. Ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα  
 
Τα ταµειακά διαθέσιµα και ισοδύναµα της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Ταµείο 122.447,85 115.628,76 115.690,36 
Καταθέσεις όψεως 15.305.085,72 3.990.877,72 14.005.962,65 
Σύνολο 15.427.533,57 4.106.506,48 14.121.653,01 
 
 
Οι λογαριασµοί καταθέσεων όψεως είναι εκφρασµένοι σε ευρώ και τοκίζονται µε τα προσφερόµενα επιτόκια 
ανάλογα µε το ύψος της κατάθεσης και µε βάση τα επιτόκια των τραπεζών για υπόλοιπα σε λογαριασµούς 
όψεως και καταθέσεων. Η τρέχουσα αξία των εν λόγω καταθέσεων όψεως προσεγγίζει τη λογιστική τους 
αξία λόγω των κυµαινόµενων επιτοκίων και των βραχυπρόθεσµων λήξεών τους. Το µέσο σταθµισµένο 
επιτόκιο των καταθέσεων όψεως κατά την διάρκεια της χρήσης 2015 και 2014 ήταν 0,47% και 1,00% 
αντίστοιχα.  
 
Τα έσοδα από τόκους τραπεζικών καταθέσεων όψεως ανέρχονται, για τις χρήσεις που έληξαν την 31η  
Ιανουαρίου 2016 και 2015, σε €8.543,77 και €19.910,21 αντίστοιχα και συµπεριλαµβάνονται στα 
χρηµατοοικονοµικά έσοδα στις συνηµµένες καταστάσεις συνολικού εισοδήµατος (σηµ. 5ε). 

 
 



ΖΑΡΑ ΕΛΛΑΣ Α.Ε. 

Σημειώσεις επί των Οικονομικών Καταστάσεων της 31
ης

 Ιανουαρίου 2016 

(Τα ποσά σε όλους τους πίνακες και τις σημειώσεις είναι σε Ευρώ, εκτός αν αναφέρεται διαφορετικά) 

 

  51

15. Μετοχικό κεφάλαιο & Υπέρ το άρτιο 
 
Το µετοχικό κεφάλαιο της Εταιρείας κατά την 31η Ιανουαρίου 2016 ανέρχεται στο ποσό των €11.679.570 
αποτελούµενο από 389.319 ονοµαστικές µετοχές αξίας € 30 η καθεµία και είναι ολοσχερώς καταβληµένο. 
 

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Αριθµός Κοινών Μετοχών 389.319 389.319 349.635 
Ονοµαστική Αξία Μετοχής 30 30 30 
Αξία Μετοχικού Κεφαλαίου 11.679.570,00 11.679.570,00 10.489.050,00 

 
31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Υπέρ το Άρτιο 31.257.195,25 31.257.195,25 31.257.195,25 
Σύνολο 31.257.195,25 31.257.195,25 31.257.195,25 
      
Με απόφαση της από 31.07.2014 Γενικής Συνέλευσης των Μετόχων, το µετοχικό κεφάλαιο της εταιρείας 
αυξήθηκε κατά € 1.190.520 µε κεφαλαιοποίηση υπεραξίας προκύπτουσας από την αναπροσαρµογή αξίας 
κτήσεως ακινήτων κατ’ εφαρµογή του νόµου 2065/1992, µε την έκδοση 39.684 νέων ονοµαστικών µετοχών 
ονοµαστικής αξίας € 30 έκαστης. 
 

 
16. Λοιπά αποθεµατικά   
 
Τα λοιπά αποθεµατικά της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 

 
31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Τακτικό Αποθεµατικό 4.157.408,97 4.157.408,97 4.157.408,97 
Αποθεµατικό Άρθρου  8 Ν.2579/98 30.403,18 30.403,18 30.403,18 
Αποθεµατικό φορολογικής αναπροσαρµογής Ν.2065 58,73 58,73 1.190.578,73 
Αφορολόγητα αποθεµατικά 1.528.552,93 1.528.552,93 1.528.552,93 
Σύνολο 5.716.423,81 5.716.423,81 6.906.943,81 

 
 
Τα ανωτέρω αποθεµατικά κατά την διανοµή τους θα φορολογηθούν µε τις ισχύουσες διατάξεις του νόµου 
4172/2013. 
 
Το αποθεµατικό αναπροσαρµογής του Ν.2065 κεφαλαιοποιήθηκε όπως αναφέρεται στην Σηµείωση 15 
παραπάνω. 
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17. Υποχρεώσεις από παροχές στο προσωπικό 
 
Ο λογαριασµός στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις αναλύεται ως εξής: 

 
31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Προβλέψεις για παροχές σε εργαζόµενους 3.220.139,00 2.962.805,00 1.952.910,00 
Σύνολο 3.220.139,00 2.962.805,00 1.952.910,00 

 
 
Σύµφωνα µε το ελληνικό εργατικό δίκαιο κάθε εργαζόµενος δικαιούται εφάπαξ αποζηµίωση σε περίπτωση 
απόλυσης ή συνταξιοδότησης. Το ποσό της αποζηµίωσης εξαρτάται από το χρόνο προϋπηρεσίας και τις 
αποδοχές του εργαζόµενου την ηµέρα της απόλυσης ή συνταξιοδότησης του. Αν ο εργαζόµενος παραµείνει 
στην Εταιρεία µέχρι να συνταξιοδοτηθεί κανονικά, δικαιούται ποσό εφάπαξ ίσο µε το 40% της αποζηµίωσης 
που θα έπαιρνε αν απολυόταν την ίδια µέρα.  
 
Οι υποχρεώσεις για αποζηµίωση προσωπικού προσδιορίσθηκαν µέσω αναλογιστικής µελέτης.  
 
Οι πίνακες που ακολουθούν εµφανίζουν την κίνηση των σχετικών λογαριασµών προβλέψεων για 
αποζηµίωση προσωπικού που παρουσιάζονται στην συνηµµένη Κατάσταση Χρηµατοοικονοµικής Θέσης 
την 31η Ιανουαρίου 2016, 31η Ιανουαρίου 2015  και την 1η  Φεβρουαρίου 2014 και την σύνθεση της καθαρής 
δαπάνης για τη σχετική πρόβλεψη που καταχωρήθηκε στα αποτελέσµατα των χρήσεων 2015 και 2014. 

 
 
Η κίνηση της πρόβλεψης, αναλύεται ως ακολούθως: 
 

Υπόλοιπο υποχρέωσης 01.02.2014 1.952.910,00 
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 195.407,00 
Χρηµατοοικονοµικό Κόστος 59.736,00 
(Κέρδη)/Ζηµίες διακανονισµών 218.238,00 
Αναλογιστικό (κέρδος)/ζηµία 816.583,00 
Καταβληθείσες αποζηµιώσεις (280.069,00) 
Υπόλοιπο υποχρέωσης 31.01.2015 2.962.805,00 
Κόστος τρέχουσας απασχόλησης 388.555,00 
Χρηµατοοικονοµικό Κόστος 50.974,00 
(Κέρδη)/Ζηµίες διακανονισµών 219.207,00 
Αναλογιστικό (κέρδος)/ζηµία (70.299,00) 
Καταβληθείσες αποζηµιώσεις (331.103,00) 
Υπόλοιπο υποχρέωσης 31.01.2016 3.220.139,00 
 
Η χρέωση για αποζηµίωση προσωπικού αναγνωρίστηκε στο κονδύλι «παροχές σε εργαζοµένους» στην 
κατάσταση συνολικού εισοδήµατος. Τα αναλογιστικά κέρδη ή ζηµίες καταχωρούνται απευθείας στα λοιπά 
συνολικά εισοδήµατα. 
 
Η παραπάνω πρόβλεψη περιλαµβάνει σχηµατισµένη πρόβλεψη στις 31.01.2016 ύψους €130.000 
(31.01.2015: €50.000) που αφορά σε επιπλέον, της προσδιοριζόµενης από την αναλογιστική µελέτη  
πρόβλεψη αποζηµίωσης προσωπικού που διενέργησε η Εταιρία. 
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Οι κύριες αναλογιστικές παραδοχές που χρησιµοποιήθηκαν για τον υπολογισµό των σχετικών προβλέψεων 
αποζηµίωσης προσωπικού λόγω αποχώρησης έχουν ως εξής:  
 

 2015 2014 
Προεξοφλητικό επιτόκιο 2,03% 1,75% 
Ποσοστό αύξησης αµοιβών 1,50% 1,50% 
Αύξηση του δείκτη τιµών καταναλωτή 1,50% 1,50% 
 
∆εδοµένου ότι η υποχρέωση αποζηµίωσης στο προσωπικού ρυθµίζεται από τον δείκτη τιµών καταναλωτή, 
το συνταξιοδοτικό πρόγραµµα εκτίθεται σε αλλαγές στο επίπεδο πληθωρισµού της Ελλάδας, σε κίνδυνο 
επιτοκίου και σε αλλαγές στο προσδόκιµο ζωής για τους συνταξιούχους. 
 
 
 

 
Η ποσοτική ανάλυση ευαισθησίας  για τις σηµαντικές αναλογιστικές παραδοχές έχει ως ακολούθως: 
 

 2015 2014 

Προεξοφλητικό επιτόκιο 

 - 50 µονάδες βάσης 14% 15% 

 + 50 µονάδες βάσης (12%) -13% 
Ποσοστό αύξησης αµοιβών 

- 50 µονάδες βάσης (12%) (13%) 
+ 50 µονάδες βάσης  14% 14% 

 
 
Μέση διάρκεια υποχρέωσης προγράµµατος καθορισµένων παροχών: 
 

31.01.2016 31.01.2015  

27,38 28,01   
 

 
 

18. Έσοδα επόµενων χρήσεων 
Τα έσοδα επόµενων χρήσεων αναλύονται στο βραχυπρόθεσµο και µακροπρόθεσµο µέρος τους ως εξής:  
 
 

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 
Βραχυπρόθεσµα κίνητρα λειτουργικών µισθώσεων  178.453,95 178.453,95 178.453,48 
Μακροπρόθεσµα κίνητρα λειτουργικών µισθώσεων  1.593.165,35 1.771.617,83 1.950.070,83 
Σύνολο 1.771.619,30 1.950.071,78 2.128.524,31 

 
Τα κίνητρα λειτουργικών µισθώσεων αφορούν ποσά συνεισφοράς που έχει λάβει η Εταιρία 
 από τους εκµισθωτές των καταστηµάτων που µισθώνει για έξοδα εγκατάστασης ή ανακαινίσεις. Η 
απόσβεσής τους (µεταφορά στα έσοδα) πραγµατοποιείται στην διάρκεια της µίσθωσης. 
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19.  Λοιπές προβλέψεις 
 
Οι λοιπές προβλέψεις αναλύονται ως εξής: 

 

 
 
Στις λοιπές προβλέψεις περιλαµβάνονται κυρίως προβλέψεις για εκκρεµείς δικαστικές υποθέσεις της 
Εταιρείας.  Η ∆ιοίκηση της εταιρείας εκτιµά πως το ποσό της πρόβλεψης για της δικαστικές υποθέσεις είναι 
επαρκές. Επίσης κατά την τρέχουσα περίοδο σχηµατίστηκε πρόβλεψη ποσού ύψους 229.398,50 €, επειδή η 
∆ιοίκηση εκτιµά ότι δεν θα συµψηφίσει φορολογικές απαιτήσει µε αντίστοιχες υποχρεώσεις . Η συγκεκριµένη 
πρόβλεψη παρουσιάζεται αφαιρετικά κάτω από το κονδύλι Λοιπές Απαιτήσεις. 

 
 
 
20. Εµπορικές υποχρεώσεις  

 
Οι εµπορικές υποχρεώσεις της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 
Πιστωτές 
Εσωτερικού 349.213,18 348.370,73 0,00 
Προµηθευτές Εξωτερικού 3.080.594,72 2.621.402,35 8.284.025,32 
Σύνολο 3.429.807,90 2.969.773,08 8.284.025,32 
 
 
Οι εύλογες αξίες των εµπορικών υποχρεώσεων δεν παρουσιάζονται χωριστά καθώς, λόγω της 
βραχυπρόθεσµης διάρκειας τους, η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι οι λογιστικές αξίες, που αναγνωρίζονται στην 
κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης, αποτελούν µία λογική προσέγγιση των εύλογων αξιών. Οι ανωτέρω 
υποχρεώσεις δεν είναι τοκοφόρες και συνήθως διακανονίζονται εντός διαστήµατος 1µήνα, ενώ για 
εξοφλήσεις υποχρεώσεων εξωτερικού ισχύουν οι περιορισµοί κίνησης κεφαλαίων.. 
 

  

Λοιπές 
Προβλέψεις

Πρόβλεψη 
παροχών 
κινήτρων

Σύνολα

833.326,00 15.368,00 848.694,00
145.486,64 34.974,00 180.460,64

0,00 0,00 0,00
(132.064,87) 0,00 (132.064,87)
846.747,77 50.342,00 897.089,77
292.766,71 78.458,00 371.224,71

(667.888,28) 0,00 (667.888,28)
0,00 0,00 0,00

(229.398,50) 0,00 (229.398,50)
242.227,70 128.800,00 371.027,70

Πρόβλεψη χρήσης
Χρησιµοποίηση πρόβλεψης
Αναστροφή πρόβλεψης

Υπόλοιπο 31.01.2016

Υπόλοιπο 01.02.2014
Πρόβλεψη χρήσης

Χρησιµοποίηση πρόβλεψης
Αναστροφή πρόβλεψης
Υπόλοιπο 31.01.2015

Μεταφορά στις Λοιπές Απαιτήσεις
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21. Λοιπές υποχρεώσεις  
 
Οι λοιπές υποχρεώσεις της Εταιρείας αναλύονται ως εξής: 
 

    31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 
Υποχρεώσεις από παρακρατούµενους φόρους-τέλη   4.217.145,17 3.729.677,96 3.367.184,57 
Υποχρεώσεις προς ασφαλιστικούς οργανισµούς   1.436.072,79 1.367.874,78 1.426.716,87 
Προκαταβολές πελατών   1.865.382,59 650.116,43 304.801,50 
Υποχρεώσεις προς συνδεδεµένες επιχειρήσεις   1.474.761,43 1.056.324,46 982.931,14 
Οφειλόµενες αµοιβές προσωπικού   1.313.629,43 1.235.512,83 1.155.530,17 
Λοιπά   3.047.357,26 2.609.607,64 2.640.696,90 
∆εδουλευµένα Ενοίκια   342.718,85 344.666,47 580.025,71 
∆εδουλευµένες αµοιβές για ∆ώρο Πάσχα, Επίδοµα Αδείας 2.508.044,22 1.294.155,60 1.116.067,19 
∆εδουλευµένα Έξοδα φωτισµού καταστηµάτων   165.800,00 247.527,00 137.270,00 
∆εδουλευµένες Αµοιβές και έξοδα ελεγκτών   48.099,68 36.959,24 31.747,20 
∆εδουλευµένες δαπάνες κατασκευαστικών τιµολογίων GOA 0,00 47.540,35 107.379,81 
∆εδουλευµένα λοιπά έξοδα   407.960,00 136.362,73 370.260,04 
Σύνολο   16.826.971,42 12.756.325,49 12.220.611,10 
 
 
Οι εύλογες αξίες των λοιπών υποχρεώσεων δεν παρουσιάζονται χωριστά καθώς, λόγω της 
βραχυπρόθεσµης διάρκειας τους, η ∆ιοίκηση θεωρεί ότι οι λογιστικές αξίες, που αναγνωρίζονται στην 
κατάσταση χρηµατοοικονοµικής θέσης, αποτελούν µία λογική προσέγγιση των εύλογων αξιών. Οι ανωτέρω 
υποχρεώσεις δεν είναι τοκοφόρες και συνήθως διακανονίζονται εντός διαστήµατος 1 µήνα. 
 

Φορολογικές υποχρεώσεις (πλην Φόρου Εισοδήµατος): Το ποσό αφορά κυρίως παρακρατηµένους 
φόρους από τη µισθοδοσία του Προσωπικού, οι οποίοι συνήθως αποδίδονται τον επόµενο µήνα της 
παρακράτησης σύµφωνα µε τα οριζόµενα από τη φορολογική νοµοθεσία. 
 

Υποχρεώσεις σε ασφαλιστικά ταµεία: Το ποσό αποτελείται κυρίως από εισφορές – κρατήσεις προς τα 
ασφαλιστικά ταµεία, όπως προκύπτουν από τη µισθοδοσία. Η Εταιρεία δεν έχει ληξιπρόθεσµες οφειλές 
προς τα ασφαλιστικά Ταµεία.  
 
Προκαταβολές Πελατών: Η Εταιρεία προεισπράττει προκαταβολές από τους πελάτες που αφορούν 
κυρίως αγορές δωροκαρτών οι οποίες τακτοποιούνται µε την πραγµατοποίηση της πώλησης. 

 
Λοιπά : Στα λοιπά περιλαµβάνονται κυρίως οι υποχρεώσεις προς τους λοιπούς πιστωτές εσωτερικού. 
 
∆εδουλευµένα λοιπά έξοδα: Στα λοιπά δεδουλευµένα έξοδα περιλαµβάνονται προβλέψεις που αφορούν 
λειτουργικά έξοδα. 
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22.  Βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις 
 
Οι βραχυπρόθεσµες δανειακές υποχρεώσεις αναλύονται ως εξής: 
 
 

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Βραχυπρόθεσµα δάνεια 4.610.992,89 6.056.503,50 16.563.534,51 

Σύνολο 4.610.992,89 6.056.503,50 16.563.534,51 
 
 
Αφορά σε δάνεια που έχουν ληφθεί από την εταιρία του οµίλου ITX Financien εντός της τρέχουσας χρήσης 
βάσει της από 19.05.2015  σύµβασης C03001-286  και  σε  προηγούµενες  χρήσεις βάσει της από 
10.05.2012 σύµβασης C03001-104, το οποίο έχει πλήρως εξοφληθεί εντός της τρέχουσας χρήσης. 
 
Τα συνολικά έξοδα τόκων επί των  δανείων για τις περιόδους που έληξαν την 31η Ιανουαρίου 2016 και 2015  
περιλαµβάνονται  στους Χρεωστικούς τόκους και συναφή έξοδα στις συνηµµένες οικονοµικές καταστάσεις.  
 
Το επιτόκιο της δανειακής σύµβασης είναι σε συµφωνία µε τα κυµαινόµενα επιτόκια της αγοράς (Euribor 3 
µηνών πλέον περιθωρίου) και συνεπώς η διοίκηση της εταιρίας εκτιµά ότι η εύλογη αξία του προσεγγίζει την 
λογιστική του. 
 
 

23. Φόρος εισοδήµατος πληρωτέος 
 
 

31.01.2016 31.01.2015 01.02.2014 

Φόρος εισοδήµατος Πληρωτέος 603.719,41 411.779,64 1.702.980,68 
Σύνολο 603.719,41 411.779,64 1.702.980,68 
 
 

24. Γνωστοποιήσεις Συνδεδεµένων µερών 
 

i) Συναλλαγές και υπόλοιπα µε συνδεδεµένα µέρη 

 
Στην κατάσταση συνολικού εισοδήµατος εµφανίζονται έσοδα και κόστη, που προκύπτουν από συναλλαγές 
µεταξύ της Εταιρείας και των συνδεµένων Εταιριών της. Στα συνδεδεµένα µέρη περιλαµβάνονται η µητρική 
Εταιρεία καθώς και οι Εταιρίες που ελέγχονται ή επηρεάζονται από τα βασικά διοικητικά στελέχη ή µετόχους 
της Εταιρίας. Αυτές οι συναλλαγές αφορούν πωλήσεις και αγορές αγαθών και υπηρεσιών κατά την κανονική 
λειτουργία των επιχειρήσεων. Οι συνολικές αγορές και πωλήσεις µεταξύ της Εταιρείας και των συνδεµένων 
εταιριών της κατά τη χρήση που έληξε την 31η  Ιανουαρίου 2016 και 2015 και τα ανοιχτά ενδοεταιρικά 
υπόλοιπα κατά την 31η Ιανουαρίου 2016 και 2015 αναλύονται ανά Εταιρεία ως ακολούθως (σε ευρώ): 
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Τα ανοιχτά υπόλοιπα τέλους χρήσεως είναι χωρίς εξασφαλίσεις και η τακτοποίηση γίνεται σε µετρητά.  

 
 
Σηµειώνεται ότι δεν υφίστανται µεταξύ της Εταιρείας και των συνδεµένων εταιριών ειδικές συµφωνίες ή 
συνεργασίες και οι τυχόν µεταξύ τους συναλλαγές διεξάγονται µε τους εκάστοτε συνήθεις όρους, εντός του 
πλαισίου και των ιδιαιτεροτήτων κάθε αγοράς. 
 
 
 

ii) Αµοιβές βασικών διευθυντικών στελεχών και µελών της ∆ιοίκησης 

  
Κατά την διάρκεια της χρήσης που έληξε την 31η Ιανουαρίου 2016 στα µέλη του ∆ιοικητικού Συµβουλίου και 
στα ∆ιευθυντικά Στελέχη αναλογούν βραχυπρόθεσµες µικτές αποδοχές συνολικού ύψους € 946.554,45 
(31.01.2015: € 970.880,60) . 
  

 
25. Στόχοι και πολιτικές προγράµµατος διαχείρισης χρηµατοοικονοµικού 
κινδύνου 
 

Παράγοντες χρηµατοοικονοµικού κινδύνου 
 

Η Εταιρεία δεν εκτίθεται σε σηµαντικούς χρηµατοοικονοµικούς κινδύνους, όπως ο κίνδυνος αγοράς 
(µεταβολές σε συναλλαγµατικές ισοτιµίες, τιµές αγοράς), και κίνδυνος ρευστότητας. Η έκθεση σε 
πιστωτικούς κινδύνους παρακολουθείται και αξιολογείται σε συνεχή βάση. Το συνολικό πρόγραµµα 
διαχείρισης του κινδύνου της Εταιρείας στοχεύει στον περιορισµό της αρνητικής επίδρασης στα 
χρηµατοοικονοµικά αποτελέσµατα της Εταιρείας που µπορεί να έχουν οι κίνδυνοι αυτοί. 
 
Τα χρηµατοοικονοµικά περιουσιακά στοιχεία και υποχρεώσεις της κατάστασης Χρηµατοοικονοµικής 
θέσης περιλαµβάνουν καταθέσεις σε τράπεζες (όψεως), εµπορικούς και λοιπούς χρεώστες και 
πιστωτές. 

Ενδοοµιλικές Συναλλαγές 2015 2014

Απαιτήσεις εξ΄ εµπορικών & λοιπών συναλλαγών 457.352,44 771.568,00

Απαιτήσεις από χορηγήσεις δανείων 0,00 0,00

Υποχρεώσεις εξ΄ εµπορικών & λοιπών συναλλαγών 6.696.053,35 4.523.843,95

Υποχρεώσεις από αναλήψεις δανείων 4.610.992,89 6.056.503,50

Αγορές εµπορευµάτων 110.600.981,46 103.080.983,24

Αγορές ενσώµατων παγίων περιουσιακών στοιχείων 3.448.325,63 4.046.389,81

∆ιοικητικά και λοιπά έξοδα 14.204.340,77 13.594.923,02

Έξοδα από την µίσθωση ακινήτων 0,00 0,00

Έσοδα από την εκµίσθωση ακινήτων 729.106,87 776.002,09

Λοιπά έσοδα 2.264.790,15 2.271.505,69

Πιστωτικοί τόκοι 0,00 0,00

Χρεωστικοί τόκοι 184.993,89 328.459,00
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Η Εταιρεία δεν χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα µε στόχο την αντιστάθµιση 
ανάληψης κινδύνων. Επίσης, η Εταιρεία δεν συµµετέχει σε χρηµατοοικονοµικά εργαλεία που θα 
µπορούσαν να την εκθέσουν σε διακυµάνσεις συναλλαγµατικών ισοτιµιών ξένων νοµισµάτων και 
επιτοκίων. 

 
25.1 Κίνδυνος αγοράς  
 

Συναλλαγµατικός κίνδυνος 
Η Εταιρεία δεν αντιµετωπίζει συναλλαγµατικό κίνδυνο διότι όλες σχεδόν οι αγορές των εµπορευµάτων 
πραγµατοποιούνται σε Ευρώ.  
 
Επίσης, οι πωλήσεις της Εταιρίας πραγµατοποιούνται στο νόµισµα Ευρώ που είναι και το νόµισµα 
παρουσίασης των οικονοµικών καταστάσεων. 
 
Κίνδυνος τιµών 
Η Εταιρεία δεν διατρέχει κίνδυνο να διαταραχθεί η θέση της στην αγορά καθώς διαθέτει ισχυρή 
ανταγωνιστική θέση και επιπλέον η προµήθεια των εµπορευµάτων της γίνεται αποκλειστικά από 
εταιρείες του Οµίλου πράγµα το οποίο της διασφαλίζει ευελιξία και σταθερές τιµές αγοράς για όλη τη 
διάρκεια του έτους 
Κίνδυνος επιτοκίου 
 
Τα λειτουργικά έσοδα και οι ταµιακές ροές της Εταιρείας δεν επηρεάζονται σηµαντικά από τις 
διακυµάνσεις των επιτοκίων. Η έκθεση σε κίνδυνο επιτοκίων για τις υποχρεώσεις και επενδύσεις 
παρακολουθείται σε προϋπολογιστική βάση. Πολιτική της Εταιρείας είναι να παρακολουθεί διαρκώς τις 
τάσεις των επιτοκίων καθώς και τις χρηµατοδοτικές ανάγκες της Εταιρείας. 
 
Η Εταιρεία χρηµατοδοτεί τις επενδύσεις της καθώς και τις ανάγκες της σε κεφάλαια κίνησης κυρίως 
µέσω ιδίων κεφαλαίων καθώς και µέσω δανείου από εταιρεία του οµίλου µε αποτέλεσµα να επιβαρύνει 
τα αποτελέσµατα της µε χρεωστικούς τόκους. Αυξητικές τάσεις στα επιτόκια (µεταβολή των επιτοκίων 
βάσης δανεισµού) θα έχουν αρνητική επίπτωση στα αποτελέσµατα καθώς η Εταιρεία θα επιβαρύνεται 
µε επιπλέον κόστος χρηµατοδότησης. 
 
Η ∆ιοίκηση της Εταιρείας πιστεύει ότι δεν υφίστανται σηµαντικοί κίνδυνοι από πιθανή µεταβολή των 
επιτοκίων. 
 
Ο παρακάτω πίνακας δείχνει τις µεταβολές στα αποτελέσµατα προ φόρων της Εταιρείας (µέσω των 
επιπτώσεων που έχουν τα υπόλοιπα των χρηµατοδοτικών υποχρεώσεων στο τέλος της χρήσης µε 
κυµαινόµενο επιτόκιο στα κέρδη) σε πιθανές αλλαγές επιτοκίων, κρατώντας όλες τις άλλες µεταβλητές 
σταθερές: 
 
 

 
 
 

Σηµείωση: Ο παραπάνω πίνακας δεν περιλαµβάνει την θετική επίπτωση στα έσοδα από τόκους καταθέσεων 
 

Μεταβολή επιτοκίων σε 
µονάδες βάσης 

Επίδραση στα κέρδη προ 
φόρων

€000
2015 
Ευρώ +/-5% 430/ (170) 
2014 
Ευρώ +/-5% 368/ (89) 
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25.2 Πιστωτικός κίνδυνος 
Η Εταιρεία εκτιµά ότι  µε βάση τις συνθήκες οι οποίες έχουν επικρατήσει στην ελληνική αγορά και στην 
Ελληνική Οικονοµία γενικότερα αλλά κυρίως λόγω της φύσης των συναλλαγών που πραγµατοποιεί 
(πωλήσεις λιανικής τοις µετρητοίς) υπάρχει περιορισµένος πιστωτικός κίνδυνος. Η διοίκηση της 
εταιρείας αξιολογεί συνεχώς τον ενδεχόµενο κίνδυνο και προβαίνει σε όλα τα απαραίτητα µέτρα 
προκειµένου να ελαχιστοποιηθεί ο πιστωτικός κίνδυνος της εταιρείας. 
 
 

 
25.3 Κίνδυνος ρευστότητας  

Η εταιρεία αντιµετωπίζει περιορισµένο κίνδυνο ταµειακής ρευστότητας, καθώς οι απαιτήσεις που 
προκύπτουν από τις πωλήσεις της εξοφλούνται άµεσα λόγω των λιανικών πωλήσεων που 
πραγµατοποιεί.. Επιπλέον, σε περίπτωση ταµειακών δυσκολιών η µητρική εταιρεία µπορεί να 
εξασφαλίσει ρευστότητα. 
Η Εταιρεία διαχειρίζεται τους κινδύνους που µπορεί να δηµιουργηθούν από έλλειψη επαρκούς 
ρευστότητας φροντίζοντας να υπάρχουν πάντα εξασφαλισµένες τραπεζικές πιστώσεις προς χρήση. 
 

25.4  ∆ιαχείριση κεφαλαιουχικού κινδύνου 
 

Ο σκοπός  της  Εταιρείας κατά τη διαχείριση των κεφαλαίων είναι η διασφάλιση της ικανότητας της να 
συνεχίσει την δραστηριότητα της ώστε να εξασφαλίζει τις αποδόσεις για τους µετόχους και τα οφέλη 
λοιπών µερών τα οποία σχετίζονται µε την Εταιρεία, να διατηρήσει µια βέλτιστη κεφαλαιουχική 
διάθρωση και να µειώσει το κόστος διαχείρισης του κεφαλαιουχικού κινδύνου. Η Εταιρεία διαχειρίζεται 
τον κεφαλαιουχικό κίνδυνο πραγµατοποιώντας διορθώσεις όταν κρίνονται απαραίτητες από τις 
υφιστάµενες οικονοµικές συνθήκες. 

 
26. Εύλογη αξία 
 
Τα ποσά µε τα οποία εµφανίζονται στην Κατάσταση Χρηµατοοικονο 
 
 Θέσης τα διαθέσιµα, οι απαιτήσεις και οι βραχυπρόθεσµες υποχρεώσεις, προσεγγίζουν τις αντίστοιχες 
εύλογές τους αξίες λόγω της βραχυπρόθεσµης λήξης τους. Κατά συνέπεια δεν υφίστανται διαφορές µεταξύ 
των εύλογων αξιών και των αντίστοιχων λογιστικών αξιών των χρηµατοοικονοµικών στοιχείων Ενεργητικού 
και Παθητικού. Η Εταιρία δεν χρησιµοποιεί παράγωγα χρηµατοοικονοµικά προϊόντα και δεν χρησιµοποιεί 
χρηµατοοικονοµικά στοιχεία που ταξινοµούνται στο Επίπεδο 3. Κατά τη διάρκεια της χρήσεως δεν υπήρξαν 
µεταφορές µεταξύ των επιπέδων 1 και 2 ούτε µεταφορές εντός και εκτός του επιπέδου 3 κατά την 
επιµέτρηση της εύλογης αξίας. Επίσης, κατά τη διάρκεια της ίδιας χρήσης δεν υπήρξε µεταβολή στο σκοπό 
κάποιου χρηµατοοικονοµικού περιουσιακού στοιχείου που θα οδηγούσε σε διαφορετική ταξινόµηση αυτού 
του στοιχείου. 

 
 
 

27. ∆εσµεύσεις και ενδεχόµενες υποχρεώσεις 
  
27.1 Εκκρεµοδικίες – ∆ικαστικές Υποθέσεις 

 
 
∆ιεκδικήσεις τρίτων 
 
Κατά της Εταιρείας εκκρεµούσαν την 31.01.2016 επίδικες υποχρεώσεις προς τρίτους, ύψους € 
1.884.349€. για τις οποίες δεν έχουν σχηµατιστεί προβλέψεις. Από το ποσό αυτό: € 23.000 αφορούν 
απαιτήσεις πελατών, και € 1.861.349 αφορούν αξίωση των ιδιοκτητών πρώην µισθίου καταστήµατος, τη 
µίσθωση του οποίου η εταιρεία έχει καταγγείλει και οι ιδιοκτήτες αξιώνουν το ποσό αυτό για επαναφορά 
του µισθίου στην πρότερα αυτού κατάσταση, ενώ την ίδια στιγµή η Εταιρεία έχει ασκήσει ανταγωγή κατά 
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των ιδιοκτητών για επιστροφή της εις χείρας τους εγγυοδοσίας και λοιπών ήσσονων απαιτήσεων. Η 
διοίκηση της εταιρείας έχει δεν  σχηµατίσει πρόβλεψη για τις παραπάνω υποθέσεις ύψους µε γνώµονα 
τα εξής δύο κριτήρια: αφενός ότι η τελεσιδικία των υποθέσεων αυτών συνήθως κρατάει πολλά χρόνια, 
εποµένως δεν είναι εφικτή στις περισσότερες των περιπτώσεων καµία εκτίµηση για την έκβασή τους 
πολλών δε µάλλον ο υπολογισµός ποσού αποζηµιώσεων, ακόµη και από τους δικηγόρους που 
χειρίζονται τις υποθέσεις, και αφετέρου και σε ό,τι ειδικότερα αφορά στην υπόθεση της αγωγής των 
ιδιοκτητών του πρώην µισθίου καταστήµατος, ότι υφίστανται επιπλέον επαρκή νοµικά επιχειρήµατα για 
την απόρριψη της αγωγής των αντιδίκων. 

 
 

 
27.2  Εγγυητικές επιστολές – Λοιπές εξασφαλίσεις 

Η Εταιρεία έχει εκδώσει εγγυητικές επιστολές υπέρ τρίτων για την έγκαιρη και την καλή εκτέλεση των 
όρων συµβάσεων εµπορικής συνεργασίας συνολικού ύψους € 1,540,548,17 (31.01.2015 € 
2,744,838,04) 

 
 

27.3 Υποχρεώσεις από λειτουργικές µισθώσεις – Ως µισθωτής 
 
Την 31η Ιανουαρίου 2016 η Εταιρεία είχε συµφωνίες λειτουργικής µίσθωσης που αφορούν την ενοικίαση 
κτιρίων και λήγουν σε διάφορες ηµεροµηνίες έως 30/04/2034 . H Εταιρεία τις περισσότερες περιπτώσεις 
συνάπτει συµβάσεις µισθώσεων µε τρίτους, βασισµένες σε ένα σταθερό ενοίκιο το οποίο 
αναπροσαρµόζεται σε ετήσια βάση λόγω του πληθωρισµού . Σε άλλες περιπτώσεις η Εταιρεία συνάπτει 
συµβάσεις µισθώσεων όπου το µίσθωµα υπολογίζεται ποσοστιαία επί των πωλήσεων ή σε συνδυασµό 
των ανωτέρω δυο περιπτώσεων. 
 
Τα µισθώµατα  που επιβάρυναν τα αποτελέσµατα της χρήσης περιλαµβάνονται στην επισυναπτόµενη 
κατάσταση συνολικού εισοδήµατος της χρήσεως που έληξε την 31η Ιανουαρίου 2016  και ανέρχονται σε 
€ 16.538.131,18 (31.01.2015: € 16.550.817,87). 
 
 
 
 
 

31.01.2016 31.01.2015 

Εντός 1 έτους      8.023.779,75   9.222.334,96 

Από 2 µέχρι 5 έτη 155.767,50 0,00 

Πάνω από 5 έτη 0,00 0,00 

Σύνολο ελάχιστων µελλοντικών µη ακυρώσιµων µισθωµάτων λειτουργικών 
µισθώσεων      8.179.547,25   9.222.334,96 

 
 
 

27.4 Απαιτήσεις – Ως εκµισθωτής 
Η Εταιρεία έχει υπογράψει συµφωνία λειτουργικής µίσθωσης εµπορικού καταστήµατος που διατηρεί 
στην Λάρισα η οποία αφορά παραχώρηση (κατάστηµα και χώρων αποθήκευσης) µε λήξη µέχρι 
28/02/2025. Οι µελλοντικές ελάχιστες εισπράξεις µισθωµάτων λειτουργικών 
µισθώσεων έχουν ως ακολούθως: 
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31.01.2016 31.01.2015 

Εντός 1 έτους 22.000 22.000 

Από 2 µέχρι 5 έτη   

Πάνω από 5 έτη   

Σύνολο µελλοντικών εισπρακτέων λειτουργικών µισθώσεων 22.000 22.000 
 
 
 
Τα έσοδα µισθώµατα περιλαµβάνονται στην επισυναπτόµενη κατάσταση συνολικού εισοδήµατος της 
χρήσεως που έληξε την 31η  Ιανουαρίου 2016 και ανέρχονται σε € 264.000,00 (31.01.2015: € 
264.000,00). 

 
 
 
28. Αµοιβές Ορκωτών Ελεγκτών Λογιστών 
 
Η αµοιβή της Ελεγκτικής εταιρείας Deloitte Χατζηπαύλου Σοφιανός & Καµπάνης ΑΕ  για την διενέργεια του 
τακτικού ελέγχου της χρήσης που έληξε την 31 Ιανουαρίου 2016, ανέρχεται στο ποσό των ΕΥΡΩ 25.620,00 
και για την εργασία διασφάλισης φορολογικής συµµόρφωσης βάση των διατάξεων του άρθρου 65Α του Ν. 
4174/2013 ανέρχεται στο ποσό των ΕΥΡΩ 29.400,00 
 
. Ουδεµία άλλη συνεργασία υπήρξε µε την παραπάνω ελεγκτική εταιρεία. 
 

 
29. Γεγονότα µετά την ηµεροµηνία των Οικονοµικών Καταστάσεων   

 
• Σύµφωνα µε την έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 8/3/2016 η Εταιρεία προχώρησε στις δυο ακόλουθες 

πράξεις: 
α) Κεφαλαιοποίηση αποθεµατικού διαφορά αξίας µετοχών υπέρ το άρτιο ποσού ΕΥΡΩ 9.584.610,00 
β)Έχει αποφασίσει την µείωση µετοχικού κεφαλαίου ποσού 19.945.920,00 µε την επιστροφή των 
µετρητών προς τους µετόχους. Εκκρεµεί η καταβολή του συγκεκριµένου ποσού. 

• Σύµφωνα µε την έκτακτη Γενική Συνέλευση στις 7/3/2016 η Εταιρεία προχώρησε σε διανοµή µερισµάτων 
στους µετόχους της ποσού ΕΥΡΩ 385.868,82.Τα συγκεκριµένα ποσά καταβλήθηκαν στους µετόχους στις 
15/03/2016. 
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